INVESTICNI
SPOLECNOST

Vyrocni zprava

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy

fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

k 30. 9. 2024







Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Vyrocni zprava fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

A) Udaje za obhospodai-ovatele — Investi¢ni spole¢nost (textova ¢ast)

Tato Vyro¢ni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 233 a § 234 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon®), v souladu s
investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji ptilohou €. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou
¢. 267/2020 Sb., o oznamovani udaji obhospodaiovatelem a administratorem investicniho fondu a
zahrani¢niho investiéniho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady & 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodatovani (déle jen ,,Nafizeni vlady*).
Ocenéni jednotlivych polozek je zpracovano na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi uéetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi a je v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sh., o
ucetnictvi, provadéci vyhlaskou €. 501/2002 Sb., pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska®) a Ceskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce.

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyrocni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které¢ je Vyrocni
zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024.

Obhospodarovatelem AKRO balancovaného fondu, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., (dale jen Investi¢ni fond*) je AKRO investicni spolecnost, a.s., (dale téz ,,Investicni
spole¢nost®). Investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

Administraci Investi¢niho fondu provadi Investi¢ni spolecnost jako jeho obhospodatovatel.
Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list“.

Majetkem Investicniho fondu se v této zpraveé rozumi celkova aktiva fondu.
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1. Zakladni udaje o Investi¢ni spolecnosti, ktera Investi¢ni fond administruje a obhospodaiuje

Investi¢ni fond byl v rozhodném obdobi administrovan a obhospodafovan pouze jednou investi¢ni

spole¢nosti:
Obchodni nazev:  AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
1CO: 492 41 699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6
Bankovni spoieni: 266141783/0300
POJEMEE " o skoslovenska obchodni banka, a. s.
Zakladni kapital: 3 300 000,- K¢; splaceno 100 %
Akcie: 10 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve
) jmenovité hodnoté 330.000,- K¢
Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600
Fax: +420 234 261 605
Datova schranka: gz3cpvu
E-mail: akro@akro.cz
WWW: www.akro.cz
Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
2. Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu

kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (dle Vyhlasky, pFiloha ¢. 2, pism. a))

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSs (Hons), DIC, ASIP
= Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC),
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business
Studies,
Associate examinations of the UK Society of Investment Professionals (ASIP)

»  QOdborna praxe: praxe 36 let, z toho 36 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spolecnosti obhospodarovany Investi¢ni
fond od svého schvéaleni do funkce vedouci osoby zodpoveédné za oblast obhospodafovani majetku
ve fondech kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovani) byvalou Komisi pro cenny
papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).
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3.

Zastupce portfolio managera: PhDr. Michal Mares, CFA
= Vzd¢lani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983)
MBA (Rochester Institute of Technology, 1991)
Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)
= Praxe: 40 let, z toho 32 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocefiovani spoleénosti a
corporate finance
= Ve funkci od: 1. 12. 2007

Identifikac¢ni udaje kazdého depozitaie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitai‘e vykonaval (dle Vyhlasky, piiloha ¢&. 2, pism. b))

Investi¢ni fond obhospodafovany a administrovany Investic¢ni spole¢nosti mél po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitdie. Vykon Cinnosti depozitafe fondu kolektivniho investovani

vykonavala:
Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
1CO: 000 01 350
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224111111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonava pro Investiéni fond obhospodafovany a
administrovany Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

Identifikacni tvdaje kazdé osoby, ktera byla depozitifem povéiena tischovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nezZ 1% hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, pFiloha ¢&. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi Zadna osoba nezajiStovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 %
majetku obhospodarovaného Investicniho fondu.

Identifika¢ni udaje kaZdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fondu Kkolektivniho investovani,
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala. (dle Vyhlasky,
priloha ¢&. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podptrce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.
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Udaje o kvantitativnich omezenich a metodich, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodatfovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o
protistranach obchodii, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, piiloha €. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojené¢ho s investovanim majetku do Investi¢niho fondu byla pro
vSechny investi¢ni nastroje pouzita metoda hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda
hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého
cenného papiru nebo skupiny cennych papirt v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je
stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Investicni spole¢nost k vyhodnocovani trzniho rizika
metodou hodnoty V riziku vyuZziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT. Vyhodnocovani trzniho
rizika metodou VaR provadi Investi¢ni spole¢nost pro Investi¢ni fond alespon jednou za dva
tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

= je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladiné spolehlivosti 99 % (spole¢nost
zjiStuje 1% pravdépodobnost, ze fond v disledku drzeni investicnich instrumentl
v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondového kapitalu).

=  je obdobim drzeni nastroji 1 mésic.

» je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

» se datové soubory obnovuji alesponi jednou za tii mésice, ptipadné Castéji, dochazi-li ke
zna¢nym zménam trznich podminek,

= je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

* model zohlediiuje piipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investini spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma Investicni fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani tirokového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici
urokovym mirdm v kazdé mén€ s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné
uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 Casovych pasem a dale zohlednuje riziko
vyplyvajici z neparalelnich pohybt riiznych vynosovych kfivek. Pfi vyhodnocovani ménového
rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich
ménach.

Kromé metody uvedené vySe pouziva spolecnost tyto dalsi zplisoby vyhodnocovani trzniho rizika
spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojend s investovanim
majetku Investicniho fondu v piipadé mimotradnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Investi¢ni spole¢nost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg
L.P., funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespon jednou meési¢né, pro kazdy Investi¢ni
fond zvlast’. Pro ucely stresového testovani vytvari spolecnost stresové scénare zohlediujici
rizikovou charakteristiku Investi¢niho fondu, zejména faktory, vici jejichz zméné je Investi¢ni
fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provéfuje platnost predpokladd stresovych scénaid s
ohledem na meénici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané fondu. Cilem je
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posoudit dopady extrémné neptiznivych trznich podminek pro Investi¢ni fond a odhadnout tak
maximalni ztraty pfi stresovych situacich, zejména pii krizovém vyvoji urokovych meér,
akciovych trhti a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem ro¢ni smeérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spolecnost pro stanoveni
historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), ktera vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti. Rocni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.

3. Analyzu trokovych mér a vynosovych ktivek, kdy se obvykle analyzuje jednomésicni asovy
usek a provadi se analyza béznych typt zakfiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel shift,
steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolec¢nost k tomuto ucelu vyuziva systém
Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation). Analyza
urokovych mér se provadi jen pro portfolia, ktera obsahuji dluhopisy, alespon jednou mési¢n¢.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné¢ zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastroji na svétovych trzich v tfimésicnim casovém useku a urcuje se Cas potiebny k prodeji
portfolia. Spolecnost k tomuto ucelu vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro kazdé portfolio
zvlast’, alesponl jednou mésicné.

6.1. Udaje o protistranach obchodii, druhu a vysi pFijatého zaji$téni, vynosech a nikladech
spojenych s pouZitim téchto technik

Investi¢ni spole¢nost do majetku Investi¢niho fondu v rozhodném obdobi nepofizovala derivaty,
ani nepouzivala repo obchody.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle ¢l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a udaje podle
¢L. 5 az 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852) (podle § 234, odst. (1),
pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spole¢nost nezohledituje hlavni neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti ve smyslu natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb,
a to ani na urovni Investicniho fondu (tedy ve vztahu k investicim provadénym na ucet
Investi¢niho fondu), ani na trovni Investi¢ni spole¢nosti (tedy ve vztahu k jakymkoliv investicim
provadénym Investicni spolecnosti, a to na ucet jakéhokoliv jiného obhospodafovaného
investicniho fondu). Hlavnim divodem je skutecnost, ze za hlavni kritérium pro investi¢ni
rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvy$$i mozné navratnosti investic.
Soucasné je pro zohlednéni hlavnich neptiznivych dopadii nezbytné u kazdé jednotlivé provedené
investice ziskavat nebo kvalifikovan¢ odhadovat az 20 rGznych parametrti ohledn¢ dopadd na
zivotni prostfedi, socialni otazky a zplsob fizeni spole¢nosti, do kterych je investovano (véetné
meéteni emisi fady sklenikovych plynil, a to az do Grovné dodavateli takovym spole¢nostem,
spotiebé energie, rozdilli mezi odménovanim zen a muzi, genderovou vyvazenost ve statutarnim
organu atd.). Ziskavani uvedenych informaci a parametri je slozité a zejména mensi spole¢nosti

AKRO balancovany fond



Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

uvedené informace neuvetejnuji, piipadn€ o nich ani nevedou zdznamy. Vzhledem k velikosti
Investi¢ni spoleCnosti a mnozstvi investi¢nich fondd, které t.¢. obhospodatuje, by proto takovy
ptistup byl spojen s neadekvatnimi administrativnimi ndklady, které by se projevily v ndkladovosti
obhospodafovanych investi¢nich fondii. Okolnosti, za nichz Investi¢ni spolecnost pfistupuje k
zohlednovani hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti, se v§ak mohou v pribéhu
¢asu ménit v zavislosti na pistupu k relevantnim dajim nebo jinym informacim, které mohou byt
dostupng;jsi.

Z posouzeni pravdépodobnych dopad rizik tykajicich se udrzitelnosti vyplyva, ze piipadna rizika
tykajici se udrzitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia Investi¢niho
fondu, a tedy ani na navratnost pfipadnych investic do Investi¢éniho fondu. Divodem pro to je
zejména investicni strategie spocivajici v Sirokém portfoliu aktiv z oblasti, z nichz zddna neni uzce
spjata s moznymi environmentalnimi ¢i socialnimi dopady. Vzhledem k investicni strategii a
vylou€eni relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia
Investi¢niho fondu neni tieba, aby se Investi¢ni spole¢nost na tato rizika specificky zamétovala. V
ptipadé, Ze Investicni spolecnost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamena, pak
budou zohlednéna stejnym zpiisobem jako jakdkoliv jind investi¢ni rizika, kterd mohou ovlivnit
vynos investice. V takovém piipadé Investic¢ni spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

Podkladové investice Investicniho fondu nezohlediuji kritéria Evropské unie pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o0 zméné natizeni (EU) 2019/2088).

Informace o soudnich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho investovani,
jestliZe hodnota pi‘edmétu sporu pirevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi
(dle Vyhlasky, ptiloha €. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené UFadem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investicni spolefnosti, a.s., o zaplaceni <astky
2.087.171.231,12 K& s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

8.1.1.Dotéené fondy

=  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., doru¢ena zaloba Ceské republiky o
zaplaceni &astky 2.087.171.231,12,- K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady castky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zakladé
pozdé&ji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudkt vydanych ve
sporu mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu skody.
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Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v
tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investiéni spole¢nosti,
a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s pfisluSenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro
Prahu 6 rozsudek €. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
zaplatit Ceské republice c¢astku 2.080.447.226,- K¢ s urokem z prodleni 8,05 % rocné od
1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti pifedmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢&. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, Zze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s., doruceno dne 28. 12. 2018.

Na zékladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uhradila Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& piedstavujici zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti
o mimofadnych opravnych prosttedcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investicni spole¢nost, a.s., dovolani k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne 2. 8. 2019 tstavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, ustavni stiznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava, podanid dne 27. 5. 2020, byla dne
27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymoZeni &astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku byvalych C. S. Fondu (pfislusenstvi podle rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim Nejvys$siho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, & j. 20 Cdo
2871/2020-518, z divodu materialni nevykonatelnosti exekuéniho titulu, tj. rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondt pravomocné zastavena, Gstavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pieruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o Zalobé pro zmate¢nost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.
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Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. c) o. s. f. proti rozsudku Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014 456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
zalované AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit piislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmateCnost podala AKRO investi¢ni spoleénost a.s., dne
8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-
456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz
zalobu pro zmate¢nost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c) o.s.f., kterou se domaha zruSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022 ¢.j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢ ] 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, ¢.j. 8 C 445/2014—782 kterym napadla spravnost zruseni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018 ¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méestského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu pOVInnOStI hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢.j. 8 C 445/2014—
782, nenapadla v rozsahu zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢

8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30
Co 366/2018-524, v casti tykajici se povinnosti hradit ptislusenstvi jistiny — pro pfipad, ze je
rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze v rozsahu pfisluéenstvi pripustné, je zrusSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto
rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zrudeni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceské
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zrusen rozsudek Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ohledné povinnosti zalované zaplatit
zalobkyni urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢n¢ z Castky 2.080.447.226,12 K¢ od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, ze se Zaloba zalované pro zmate¢nost ve zbyvajicim
rozsahu zamitd. Proti tomuto usneseni M¢stského soudu v Praze podala spoleénost AKRO
investi¢ni spoleénost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani. O dovolani doposud nebylo rozhodnuto.

Ceska republika — Ministerstvo financi poté, co doflo ke zruSeni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., zaplatit Zzalobkyni uroky z prodleni, na
vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit zaloby tak, Ze se nyni domaha toho, aby AKRO
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investi¢ni spolecnost, a.s., zaplatila zalobkyni Groky z prodleni z majetku dotcenych podilovych
fondd, a to v nize uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spoleCnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocné z ¢astky 1.366.672.412,56 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocn€ z ¢astky 543.380.152,44
K¢ od1.9.2014 do 12. 12. 2018,

¢. Z majetku podilového fondu AKRQO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % roc¢né z ¢astky 170.394.661,12 K¢
od 1.9. 2014 do 12. 12. 2018.

Ceska republika — Ministerstvo financi nasledné podala dne 27. 7. 2023 navrh na natizeni
predbézného opatieni spocivajici v povinnosti zdrzet se odkupovani podilovych listd dotenych
fonda. Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j.: 8 C 445/2014-840 ze dne 28. 7. 2023 bylo
predbézné opatfeni nafizeno a usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 26. 9. 2023 ¢.j.: 30 Co
267/2023-869 potvrzeno. Tento stav i nadale trva.

K 30. 9. 2024 se spis nachazi na Nejvyssim soudu Ceské republiky.

8.2. Spravni Zaloba na zruSeni rozhodnuti Odvolaciho finanéniho Feditelstvi

Investi¢ni spoleénost usilovala 0 vraceni dané z pfijmu zaplacené v roce 2013 z divodu piijeti
plnéni na nahradu 8kody od Ceské republiky — Ministerstva financi v roce 2012. Rozhodnutim
Specializovaného finan¢niho ufadu ze dne 31. 7. 2019, ¢.j. 132694/19/4200-13782-105725, ve
znéni rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢.j. 21680/21/5200-11432-
711891, byl pozadavek Investi¢ni spoleCnosti na vraceni zaplacené dané zamitnut. Investi¢ni
spole¢nost podala proti tomuto rozhodnuti spravni Zalobu a uplatnila narok na nahradu skody u
Ministerstva spravedinosti CR. Spravni zalob& bylo rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
3. 11. 2021, ¢. j. 18 Af 14/2021-80 vyhovéno a rozhodnuti Odvolaciho finanéniho feditelstvi
zruSeno. Kasacni stiznost Odvolaciho finan¢niho feditelstvi proti citovanému rozsudku Méstského
soudu v Praze byla NejvyS§im spravnim soudem zamitnuta.

Odvolaci finanéni feditelstvi rozhodnutim ¢. j. 20250/23/5200-11432-701996 ze dne 14. 6. 2023,
opétovné rozhodlo o odvolani Investi¢niho fondu proti rozhodnuti Specializovaného finan¢niho
ufadu ze dne 31. 7. 2019, ¢.j. 132694/19/4200-13782-105725 tak, ze odvolani vyhovélo a vydalo

platebni vymér, kterym vyméftilo Investicnimu fondu za rok 2012 dan niz8i o castku
5.664.850,- K¢.

Céstka 5.664.850,- K& byla dne 22. 6. 2023 vracena na bankovni uéet Investiéniho fondu, pfi¢emz
v souvislosti s tim doslo k rozpusténi opravné polozky k pohledavce vi¢i Ceské republice,
vytvorené z titulu nevracené dan¢.
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9. Podstatné udaje, které zajisti, aby Vyro¢ni zprava poskytla investoriim vérny a poctivy
obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu, za které je zprava zpracovana, véetné
informaci podle ¢l. 13 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF

9.1. Zména zalobniho petitu Ministerstva financi

V souvislosti se zménou zalobniho petitu popsaném v ¢lanku 8., bod¢ 8.1. Investicni spole¢nost
k 30. 6. 2023 vytvorila a zatctovala rezervu ve fondu ve vysi 58.737.835,95 K¢, snizenou o ¢astku
12.979.427,49 K¢ (dale jen ,,Rezerva®), odpovidajici finanénim prosttedkiim, které byly z majetku
fondu od&erpany exekutorem v roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapocetla na
existujici pohledavku. Tato skute¢nost ma zasadni vliv na hodnotu vlastniho kapitalu fondu. Za
majetek je pro ucely vypoctu investicnich limitd povazovan Upraveny fondovy kapital
Investi¢niho fondu. Upravenym fondovym kapitalem se rozumi fondovy kapital Podilového fondu
bez vlivu Rezervy, ¢imz zlstane zachovana stavajici vyse zakladu pro stanoveni uplaty Investi¢ni
spolecnosti a Depozitafi.

9.2. Vliv ruské agrese vii¢i Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 vstoupilo ruské vojsko na tizemi Ukrajiny a zahajilo zde valecny konflikt. Ruska
agrese nema vliv jen na samotnou Ukrajinu, ale dopady tohoto vale¢ného konfliktu se promitly a
stale promitaji v celém svete.

Po ruské invazi na Ukrajinu se kapitalové trhy staly obecné pon¢kud nestabilni. Oziveni infla¢nich
tlakli vyvolané prudkym ristem cen energii a potravin vedlo ke zpfisnéni globalni ménové
politiky, coz nasledné¢ vyvolalo tlak na sniZzeni ocenéni aktiv.

Investi¢ni fond nemé zadné piimé investice v Rusku, Bélorusku ani na Ukrajinég.

Investi¢ni spolecnost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na Investi¢ni fond. Neda
se vsak fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.
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B) Dalsi udaje za AKRO balancovany fond
1. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

1.1. Udaje o fondu

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy

Uplny nazev: fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

CZ0008473360

ISIN: (SIN kéd pouzivany do 9. 8. 2010:
770000002285)

ICO fondu: 604 32 616

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investicni spolecnosti C.S. Fond,
a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,.C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond“. C. S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond byl vytvofen na zéklad¢ povoleni Ministerstva Financi
¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o zavedeni
nucené spravy investicni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato spolecnost porusovala
povinnosti pfi omezeni a rozloZeni rizika a ze proto doslo k ohrozeni zajmu investorl. Ministerstvo
financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech
obhospodafovanych investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachéazela
se svéfenym majetkem podilnikd, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondl v
celkovém tthrnu 1.240 miliéntit K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

Rozhodnutim ¢&. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR rozhodlo o odnéti
povoleni investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., a soucasné¢ rozhodlo o nuceném pifevodu
obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem
Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb.
zménil na nazev ,,AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.”“. Po otevieni podilového fondu se jeho nadzev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy
fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

S tcinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné investi¢ni strategie fondu.
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1.2. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu tcetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 1. 2. 2023 byly provedeny tyto zmény:

- v § 29 Investi¢ni cile byl pfidan odstavec (5) Podkladové investice Podilového fondu
nezohlednuji kritéria Evropské unie pro environmentaln€ udrzitelné¢ hospodaiské ¢innosti
(nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088);

-V § 49 Zména investicni strategie doslo k rozsifeni moznosti, ptidanim bodu d), za jakych
podminek je mozné zménit investicni strategii Investi¢niho fondu;

- Vv § 51 doslo ke zméné nazvu § a popisu ukazatele — ze Syntetického ukazatele na
Souhrnny ukazatel rizik;

- byl pfidan § 64 Riziko koncentrace;

- Vv § 69 Specificka rizika soudnich a rozhod¢ich sporti doslo k aktualizaci stavu soudnich
sport;

- Vv § 117 Informace o soudnich sporech doslo k aktualizaci stavu soudnich sport;

- v § 118 Naklady a poplatky doslo k odstranéni odstavcu (1), (2) a (3) ohledné vytvorené
rezervy na soudni spory;

- byla odstranéna kapitola XVI. Pfechod na hospodarsky rok;

- v priloze €. 4 doslo k Gpravé Giednich hodin pro verejnost;

- v ptilohach statutu Investi¢niho fondu byly aktualizovany dynamické udaje.

S ucinnosti od 30. 6. 2023 byly provedeny tyto zmény:

- v § 69 Specificka rizika soudnich a rozhod¢ich sporit doslo k aktualizaci stavu soudnich
sporu;

- v § 98 Uplata Investiéni spoleénosti doslo v navaznosti na apravy v § 117 Informace o
soudnich sporech vytvofenim rezervy na trok z prodleni v soudnim sporu s Ceskou
republikou ke zméné pojmu fondovy kapital na upraveny fondovy kapital a jeho popis;

- v § 99 Uplata depozitaii dolo ke zméné pojmu fondovy kapital na upraveny fondovy
kapital;

- v § 117 Informace o soudnich sporech doslo k aktualizaci stavu soudnich spord, dale byl
pfidan odstavec (5) o zauétovani rezervy na urok z prodleni v soudnim sporu s Ceskou
republikou.

S tc¢innosti od 1. 9. 2023 byly provedeny tyto zmény:

- v § 29 Investicni cile byl rozsifen odstavec (4) o nezohlediiovani hlavnich nepfiznivych
dopadt investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb;

- v § 98 Uplata Investiéni spole¢nosti a v Piiloze ¢. 5 statutu byl roziifen text o vypocet
vykonnostniho poplatku.
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S ucinnosti od 31. 10. 2023 byly provedeny tyto zmény:

- v § 73 Ugetni obdobi bylo zménéno obdobi hospodaiského roku, tj. Gi¢etni obdobi
Investi¢niho fondu;

- v § 117 Informace o soudnich sporech doslo k aktualizaci stavu soudnich sport;

- byl ptidan § 119 Pfechodné ucetni obdobi.

S ucinnosti od 22. 12. 2023 byly provedeny tyto zmeény:

- v prilohach statutu Investicniho fondu byly aktualizovany dynamické udaje.

Jiné podstatné zmény, nez v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

1.3. Identifikace majetku fondu AKRO balancovany fond, oteviceny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a
v realné hodnoté ke dni 30. 9. 2024 (dle p¥ilohy &. 2, pism. e) Vyhlasky)

1.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro tucely této
zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 30. 9. 2024:

Realna hodnota

Celkova porizovaci cena

Druh majetku (v tis. CZK) k(\?(t)ISQCZZOPZ:;
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst.
(1), pism. a) Nafizeni vlady 18878 23918
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 0 0
(1), pism. b) Nafizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 11072 11072

1.3.2. Identifikace majetku, ktery pifesahuje 1 % hodnoty majetku fondu k 30. 9. 2024:

Porizovaci Realna

Popis cena hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

MONETA MONEY BANK AS akcie 1589 2224
DAIWA INDUSTRIES LTD akie 784 2175
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 297 1939
KOMERCNI BANKA AS akie 1536 1596
WESTERN DIGITAL CORP akie 570 1575
OTP BANK RT akcie 1134 1447
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 1429
PHILIP MORRIS CR as. akcie 1008 1377
ASML HOLDING NV akcie 1296 1220
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 1085 1195
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CEZ AS akcie 587 1145
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 1111
BANK OF AMERICA CORP akcie 234 1071
BANK OF CHINALTD - H akcie 789 889
SPAREBANK 1 SMN akcie 408 854
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 812 737
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 1135 578
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 560
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 988 464
1.4. Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy &. 2,
pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu
k 30. 9. 2024 (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list k 30. 4. 2023 (podle § 234, odst. (1), pism. €)
ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listt fondu vydanych a odkoupenych
k 30 .9. 2024 (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

k 30. 9. 2024
hodnot¢ vSech vyplacenych podilii na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 136 707
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K&/PL) 0,000*
celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém poctu podilovych listd fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

1.5. Udaje a skladbé a zménach skladby majetku fondu k30. 9. 2024 ve srovnani
k 31. 10. 2022 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 30. 9. 2024 k 31. 10. 2022
. % podil
Skladba a zména sklady majetku fondu . % p(.)dll na . na
v tis. K¢ majetku v tis. K¢ otk
fondu majetku
fondu
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 11 072 31,63 % 2610 10,82 %
-z tqho: vklady, se kt. je mozno volné 11072 31,63 % 2 610 10,82 %
nakladat
termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00 % 0 0,00 %

1 Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi byl vyznamné ovlivnén zatétovanim Rezervy, vice v dile A) Udaje za
obhospodarovatele — Investini spolecnost (textova cast), kapitola 8. a kapitola 9., bod 9.1. V pfipade, ze je
fondovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL zaporny, platna hodnota jednoho PL se rovna 0,000 K¢.

AKRO balancovany fond



Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0

Natizeni viddy CELKEM 23918 68,33 % 21372 | 8857%
Ir}vestlcn1 csnne paglry podle § 46 odst. 1 23918 68,33 % 21372 | 8857 %
pism. a) Nafizeni vlady

Ir}vestlcnl cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0,00 % 0 0,00 %
pism. b) Nafizeni vlady

1.6. Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
s rozliSenim na tudaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy ¢. 2, pism. i)

Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 30. 9. 2024 jiZ p¥iznané v tis. K&

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani a

k 30. 9. 2024

custody) (v tis. K¢)

2
administraci fondu (v tis. K¢) 2950
skute¢né zaplacené uplaté za Cinnosti, kterymi byl v rdmci administrace 151
poveren jing CELKEM (v tis. K¢)
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce
1 -y , ‘o 46
Centralniho depozitafe cennych papirti
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce
. 105
danového poradce
skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce depozitate (vCetné sluzeb 94

Zahrnuto v uplaté

Udaje o nakladech k 30. 9. 2024, na které jsou vytvaFeny rezervy nebo

dohadné polozky:

skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<) Investi¢ni
spole¢nosti
skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podpiirce (v tis. K<) 0
skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) 103
dalsich nakladech (v tis. K¢) 1390

kapitola 8. a kapitola 9., bodu 9.1. (v tis. K¢)

rezerva na dan z prijmu (v tis. K¢) 159
rezerva na tirok z prodleni ze soudniho sporu s CR — MF, vice v dile A)
Udaje za obhospodarovatele — Investi¢ni spole¢nost (textova ¢ast), 45 758

2 Pro vypodet skute¢né priznané uplaté Investicni spolenosti za obhospodafovani a administraci fondu byl
pouzit Upraveny fondovy kapital, vice v dile A) Udaje za obhospodatovatele — Investi¢ni spolecnost (textova
¢ast), kapitola 9., bod 9.1.
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Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

1.7. Udaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF

Vyvoj trzniho portfolia za rozhodné obdobi je graficky zachycen niZze. Ve srovnani s koncem
minulého uéetniho obdobi, tj. k 31. 10. 2022, se hodnota trzniho portfolia zvysila z 21 372 tis. K¢
na 23 918 tis. K¢.

Vyvoj aktiv AKRO balancovany fond

== Trzni portfolio

17.00%

12.00%

7.00%

2.00%

-3.00%
TR N N N N N N R R R R R R T
S8 88 ss8g8asgsdgaa8aagssgaa8aaa
S - 8 =0 T o g o ® § S = o = o o T g o B Qg
= 28 FRFEREAR g R AFRERE AR

Zustatek na bankovnim uctu se v rozhodném obdobi zvysil z 2 610 tis. K¢ na 11 072 tis. K¢.
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Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

1.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (podle piilohy ¢. 2,
pism. f) Vyhlasky)

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO balancovany

fond

192.000 K¢

128.000 K&

64,000 K&

0,000 K¢
(] (] (] oo (a8 (a0 (an] [ag] e [ag] (o' (o8] [an] [ag] =+ =t =t =T =t =t =t =T =T
Lot I o T Y e TR IR A e N AN N e N e TRt AR AR N AR e Y N o Y e N N e N IR B |
= o O o o o o o o oo o o o o oo oo oo oo o
A aaaadaaaaaaaacdaaadaadaaaaaaaa
— — o =l i F w8 g S = o =l 8o 8o
— = — (ST | s on (an [an] lag (o] g — ] — (aa TN o | [ a TN o [an] lan o g [an]

(S a TN a8t (o TN o0 TN aa

(od 1.11. 2022 do 30. 9. 2024)

Vyvoj hodnoty fondového kapitdlu na PL v rozhodném obdobi byl vyznamné ovlivnén
zau¢tovanim Rezervy, vice v dile A) Udaje za obhospodatovatele — Investi¢ni spolegnost (textova
¢ast), kapitola 8. a kapitola 9., bod 9.1. V piipadé, ze je fondovy kapital fondu piipadajici na jeden
PL zaporny, platna hodnota jednoho PL se rovna 0,000 K¢&.

1.9. Udaje o sledovani ur¢itého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjad¥eného
ukazatele (benchmarku) (podle p¥ilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., nesleduje
zadny urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark).

1.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitilu na jednu akcii
nebo podilovy list za 3 uplynula ucetni obdobi, pFicemZ srovnavané hodnoty se tykaji
vZidy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital Investi¢niho fondu a fondovy
kapital pripadajici na jeden PL za posledni tii | k 30.9.2024 | k 31.10.2022 k 30.11.2020

uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) -11 585 23934 -17 399
Fondovy kapital fondu pfipadajici na jeden PL 0.000° 175075 197274
(v K¢/PL) ’ ’ ’

® Fondovy kapital fondu piipadajici na jeden PL je stejné jako hodnota vlastniho kapitdlu Fondu vyrazné
ovlivnén zati€tovanou rezervou na soudni spor. V piipadé, ze je fondovy kapital fondu pfipadajici na jeden PL
zaporny, platna hodnota jednoho PL se rovna 0,000 K¢&. 18
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Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

1.11. Udaje o vysledném objemu zivazki vztahujici se k technikam, které obhospodafovatel
pouZiva k obhospodafovani fondu, ke konci tietniho obdobi, s rozlifenim, zda se jedn4
o repo obchody nebo derivaty (podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala derivaty,
ani nepouzivala repo obchody.

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy, podrozvahy a vykazu zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani jsou uvedeny
v t¢etni zavérce, jeZ tvoii pfilohu této Vyroéni zpravy.

Komentaf k pFiloham

Soucasti této VyroCni zpravy je uCetni zavérka — rozvaha, podrozvaha, vykaz zisku a
ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohy k uletni zavérce, jez podavaji
informaci o hospodateni Investi¢niho fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, Gidaje jsou nulové.

V Praze, dne 31. 10. 2024

// (/Lfc((_k, :

Ing. Jifi Travnicek
AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
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Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Priloha I.

Zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky fondu
kolektivniho investovani a ucetni zavérky fondu kolektivniho investovani

k 30. 9. 2024

(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 30. 9. 2024

= Udaje za AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

AKRO balancovany fond
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Zprava nezavislého auditora

Podilnikiim podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investicni spolec¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu AKRO balancovany fond, otevreny podilovy
fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo
601 67 611, (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se
sklada z (i) rozvahy k 30.09.2024, (ii) vykazu zisku a ztraty a (iii) prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 11. 2022 do 30.09.2024 a (iv) prilohy této Ucetni zavérky, véetné
vyznamnych informaci o pouzitych Ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 30. 09.
2024 a nakladud a vynosl a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 09.
2024, v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné

a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisq.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani podniku

Upozornujeme na bod 2.1 prilohy Ucetni zavérky, podle néhoZ Fond ke konci obdobi k
30.9.2024 vykazuje zaporny vlastni kapital ve vysi -11 585 tis. K¢ a nenapliuje minimalni vysi
kapitalu, kterou vyzaduje zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech. Jak je uvedeno v bodé 2.1, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZitostmi
popsanymi v tomto bodé ukazuji na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, ktera mize
zasadnim zpUsobem zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti
s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Uc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpisi na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho a dozoréiho organu Fondu za ucéetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Géetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni
jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida jeho dozorci organ.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny

v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
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Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s.r.o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12
Praha 4

e——
148 00

prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni a dozorci organ Fondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
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véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 1.11.2024

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

:B‘DO 414“_'3/—6 -2 |

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych

evidencni ¢islo 018 evidencni Cislo 2169

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.



AKRO balancovany fond,
otevreny podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a.s.

Udetni zavérka

k 30. 9. 2024, resp. za obdobi
od 1.11. 2022 do 30. 9. 2024



Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11.

2022 do 30. 9. 2024

AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s.

Rozvaha
k 30. zari 2024

(v tisicich K&) Poznamka 30.9.2024 31.10.2022
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4.1 11072 2610
v tom: a) splatné na pozadani 11072 2610
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 4.2 23918 21372
11. Ostatni aktiva 4.3 13 148
AKTIVA celkem 35003 24 130
PASIVA
4. Ostatni pasiva 4.4 745 133
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 2
6. Rezervy 4.5 45 843 61
v tom: b) na dané 85 61
c) ostatni 45 758 -
9. Emisni azio 4.6 36 354 36 354
12. Kapitalové fondy 4.6 68 354 68 354
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Z predchozich let 4.6 -80 774 -122 107
15. Zisk/ztrata za uCetni obdobi 4.6 -35519 41 333
PASIVA celkem 35003 24 130
Cista hodnota aktiv na jeden podilovy list (v K&) 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Cista hodnota aktiv na jeden podilovy list 4.6 -84,739 175,075
Podrozvahové polozky
k 30. zari 2024
(v tisicich K¢&) Poznamka 30.9.2024 31.10.2022
PODROZVAHOVA AKTIVA
8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 35003 24 130
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AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. zari 2024

Obdobi Obdobi
od 1.11. 2022 od 1.12. 2020
(v tisicich K&) Poznamky do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
1. Vynosy z urok(l a podobné vynosy 4.7 482 31
3. Vynosy z akcii a podill 4.8 2342 1936
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilti 2342 1936
5. Naklady na poplatky a provize 4.9 -38 -28
6. Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 4.10 4001 2162
7. Ostatni provozni vynosy 411 3270 1647
8. Ostatni provozni naklady 4.12 -35 -60
9. Spravni naklady 4.13 -5 289 -3294
v tom: b) ostatni spravni néaklady -5 289 -3294
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam, cennym papirim a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 4.14 5665 -
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam, cennym papirim a
zarukam - -5 665
16. Rozpusténi ostatnich rezerv - 44771
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 4.5 -45 758 -
19. Zisk/ztrata za ucetni obdobi z bézné
¢innosti pred zdanénim -35 360 41 500
23. Dan z pfijmu 4.15 -159 -167
24. Zisklztrata za u€etni obdobi po zdanéni -35519 41 333
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AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. zari 2024

Zisklztrata Vlastni

Emisni Kapitalové Nerozdélené za ucetni kapital

(v tisicich K&) azio fondy vysledky obdobi celkem
Zustatek k 1. 12. 2020 36 354 68 354 -119 556 -2 551 -17 399
Rozdéleni zisku za pfedchozi obdobi - - -2 551 2551 -
Zisk za ucetni obdobi - - - 41 333 41 333
Zustatek k 31. 10. 2022 36 354 68 354 -122 107 41 333 23934
Rozdéleni zisku za pfedchozi obdobi - - 41 333 -41 333 -
Zisk za ucetni obdobi - - - -35519 -35519
Zustatek k 30. 9. 2024 36 354 68 354 -80 774 -35 519 -11 585
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

Priloha v ucetni zaveérce
1. VSeobecné informace

Ugetni zavérka je sestavena za uéetni jednotku AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond®), se sidlem Slunna 25, 160 00, Praha 6, Ceska
republika.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery obhospodafuje spole¢nost AKRO investicni
spoleCnost, a.s. (dale také ,Investi¢ni spole¢nost) se sidlem Slunna 547/25, 162 00 Praha 6
s cilem dosahnout kapitalového rustu v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do
podkladového globalniho smiSeného portfolia sestavajiciho zejména z cennych papird navazanych
na akciove trhy, cennych papiru s fixnim vynosem a nastroju penézniho trhu. Za timto u¢elem Fond
emituje podilové listy pro ziskavani investi¢nich prostfedkd o nominalni hodnoté 500 K¢, které jsou
evidovany pod ISIN CZ0008473360.

Depozitafem podilové fondu je Ceskoslovenska obchodni banka a.s. (dale také ,Depozita
sidlem Radlicka 333/150, 150 057 Praha 5.

i) se

2. Ugetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni u€etnictvi a zpracovani ucetni zaveérky

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu s obecné& uznavanymi
ucetnimi zasadami pro vedeni uc€etnictvi a je v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi,
provadéci vyhlaskou €. 501/2002 Sb., pro u€etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan€énimi
institucemi (dale jen ,Vyhlaska“) a Eeskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

K 1. 1. 2021 vstoupilo v u€innost ustanoveni obsazené v §4a vyhlasky €. 501/2002, které pozaduje,
aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan€nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o0 nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle Mezinarodnich u€etnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani Mezinarodnich uc€etnich standardd
(IFRS), pficemz financnim nastrojem se rozumi finan¢ni nastroje podle definice IFRS.

Nebot Fond sestavuje prvné ucetni zavérku v souladu s novelizovanou vyhlaskou €. 501/2002 Sb.,
protoze pfedchozi u€etni obdobi zapocalo pfed novelou vyhlasky €. 501/2002 Sb., konkrétné 1. 12.
2020 a trvalo do 31. 10. 2022, investi¢ni spole¢nost ucinila analyzu dopadu nového ustanoveni,
zdali poZzadavky vyplyvajici skrz vyhlaSku pfimo z IFRS zméni ucetni pravidla pro zachyceni a
ocenéni, ktera byla Fondem pouzivana do 31. 10. 2022 a dospéla k nasledujicim zavéram:

- Finan¢&ni aktiva Fondu jsou soustfedéna do majetkovych finan¢nich nastroju (akcii), ktera jsou
ocenovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodafeni, pfi¢emz tato ucetni
pravidla koresponduji s pozadavky IFRS, a proto nebylo nutné nijak ménit ucetni pravidla
k 1. 11. 2022 u téchto aktiv.

- Pohledavky za bankami jsou slozeny z penéznich prostfedku ulozenych na béznych ucétech a
jsou evidovany v zUstatkové hodnoté, ktera je adekvatni aproximaci realné hodnoty, nebot
penézni prostiedky jsou pIné disponibilni a Guvérové riziko dano uvérovym ratingem bank je
povazovano za zanedbatelné a Fond nepfistoupil k zachyceni o&ekavanych avérovych ztrat.

- Emitované podilové listy byly analyzou vyhodnoceny jako finan¢ni nastroje, s nimz je spojena
smluvni povinnost Fondu odkoupit podilové listy od jejich drziteld zpét (v rozsahu statutem
Fondu stanovenych pravidel). Fond vS§ak emituje pouze jeden typ podilovych listl, neni zadny
jiny typ emitovaného finanéniho nastroje a pfi pfipadné likvidaci Fondu by drZitelé podilovych
listd nebyly upfednostnény pfed jinymi drziteli emitovanych finanénich. Emitované podilové listy
jsou proto v ucetni zavérce klasifikovany jako kapitalové nastroje a jejich hodnota je dana
hodnotou vlastniho kapitalu Fondu.

sy v
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Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou zohlednény téZz poZadavky dané na

uCetnictvi Fondu zadkonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale také
ZZISIF®).

Ugetni obdobi konéici 30. 9. 2024 je prodlouzenym Gdetnim obdobim v délce 23 mésicl, konkrétné
od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024 a vysledky Fondu jsou tak plné srovnatelné s vysledky za
predchazejici ucetni obdobi, které bylo rovnéz prodlouzenym ucetnim obdobim v délce 23 mésicd,
konkrétné od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022. DGvodem prodlouzeného ucetniho obdobi je zména
uCetniho obdobi z hospodarského roku od 1.11 do 31. 10 na hospodarsky rok v délce od 1. 10. do
30. 9.

Ohrozeni pfedpokladu trvani podniku

Fond s ohledem na nutnost uznani rezervy na probihajici soudni spor (viz bod 4.5 a 8) vykazuje
k 30. 9. 2024 zaporny viastni kapital ve vysi -11 585 tis. K& a nenaplfiuje minimalni vysi kapitalu,
kterou vyzaduje zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
V disledku tak je u Fondu ohrozen predklad nepretrzitého trvani podniku, pfi¢emz spolecnost
AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., ktera ze své pozice predstavuje klicové vedeni Fondu, oCekava
naplinéni tohoto pfedpokladu i v dal§im ucetnim obdobi a bude ¢&init nadale kroky nutné k eliminaci
existujiciho ohrozeni:

- Informuje Ceskou narodni banku, jakoZto odpovédného regulatora investiénich a podilovych
fondd o nenaplnéni povinné minimalni vyse fondového kapitalu, pfi¢emz investi¢ni spolecnost
potvrzuje, Ze tato vy3e nebyla napliovana ani v minulosti s ohledem na dlouhodobé vedené
spory a vzdy bylo feSeno pouze informaci vuci regulatorovi;

- vyhodnoceni sou¢asného stavu sporu vedlo k uznani rezervy, avsak investicni spolecnost
déla nadale vSechny nezbytné kroky k tomu, aby se vyvoj sporu pfiklonil na stranu Fondu a
investi¢ni spole¢nosti.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé principu nepfetrzitého trvani Géetni jednotky. Vzhledem
k vySe uvedenym skutecnostem, a v pfipadé negativniho vyvoje soudniho sporu pro Fond, vSak
existuje vyznamna (materialni) nejistota souvisejici s vySe popsanymi udalostmi nebo podminkami,
které mohou v budoucnu zasadnim zpusobem zpochybnit schopnost U€etni jednotky nepretrzité
trvat, a nemusi byt Fond pak schopen v ramci své bézné Cinnosti realizovat sva aktiva nebo dostat
svym zavazkuam.

Ugetni zavérka je sestavena s uvazenim Udetnich pravidel popsanych dale.

2.2. Cizi ména a souvisejici kurzové prepocty

Ugetni zavérka Fondu je sestavena v &eské koruné (Kg&), ktera je téZ mé&nou pouzitou pro vedeni
uCetnictvi. V pfipadé transakci realizovanych v jinych ménach (cizi mény) nez je K&, dojde
k pfepoctu do K& okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu realizace
transakce.

Pohledavky a zavazky evidované v cizi méné k rozvahovému dni jsou pfedmétem pFepoctu
zavérkovym kurzem, konkrétné devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou. Pfipadné
kurzové rozdily z pfepoctu jsou soucasti vysledku hospodafeni a jsou zahrnuty do polozky ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci“ (viz 2.10).

2.3. Finanéni aktiva
Fond pred klasifikaci finan&nich aktiv provadi analyzu souvisejici podminek a stanovi, zda se jedna
o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj.

2.3.1. Dluhova finanéni aktiva

Dluhovym finan€nim aktivem je zpravidla takové finanéni aktivum, které pfedstavuje smluvni pravo
pFijmou penézni prostfedky nebo jiné finan¢ni aktivum. V portfoliu Fondu a v navaznosti na rozvahu
se mezi dluhova finan¢ni aktiva fadi:

AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

8/26



Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

= ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami“ zahrnuji penézni hotovost, vklady
u bank na pozadani a jiné kratkodobé, vysoce likvidni investice s plvodni splatnosti tfi
mésice nebo méné.

= ,Ostatni aktiva“ obsahujici pohledavky z titulu obchodovani s cennymi papiry véetné
nevyplacenych narokd na pfiznané dividendy, které jsou ve své podstaté obchodnimi
pohledavkami Fondu.

Fond klasifikuje dluhova finanéni aktiva na zakladé obchodniho modelu pfijatého pro fizeni téchto
finanCnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich toku plynoucich z téchto
finan€nich aktiv, pficemz jsou rozliSovany:

» obchodni model drzby finanéniho aktiva za ucelem inkasa smluvnich penéznich toki
v ramci néhoz jsou finan¢ni aktiva ocenovana nabé&hlou hodnotou s vyuzitim efektivni
urokové sazby;

= obchodni model drzby financniho aktiva za uéelem inkasa smluvnich penéznich tokd
a prodeje finanéniho aktiva, vramci néhoz jsou finanéni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou s pfecenénim do vlastniho kapitalu (oceriovaci rozdil);

= ostatni obchodni modely, zejména drzby za ucelem prodeje finanéniho aktiva, v ramci nichz
jsou finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroju jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem.

Fond pfi prvotnim zachyceni ocefuje finan¢ni aktivum realnou hodnotou a nasledné ocenéni
vychazi z aplikovaného obchodniho modelu.

Financ¢ni aktiva drzena za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokl

Pohledavky za bankami a pohledavky z titulu obchodovani s cennymi jsou Fondem klasifikovany
v rozsahu obchodniho modelu, v ramci néhoz je zamérem Fondu tato financni aktiva drzet za
ucelem inkasa smluvnich penéznich toku, které predstavuii jistina a pfipadné uroky.

Finanéni aktiva v ramci tohoto obchodniho modelu jsou pfi prvotnim zachyceni ocenéna realnou
hodnotou upravenou o vedlejSi pofizovaci naklady a nasledné po dobu drzby jsou financni aktiva
ocenéna nabéhlou hodnotou s vyuzitim efektivni urokové miry plynouci v uznani urokového vynosu
ve vysledku hospodareni.

Obchodni pohledavky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vySi jsou nematerialni
pro posouzeni financni situace a vykonnosti Fondu, jsou ocefiovany v nominalni hodnotg, ktera je
tak vhodnou aproximaci jejich realné hodnoty, a nedochazi tak v dusledku k uznani urokovych
nakladud.

Ocekavané uvérové ztraty

Fond u finanénich aktiv ocefiovanych nabé&hlou hodnotou posuzuje uznani oCekavané uvérové
ztraty, v jejimz dUsledku dochazi ke snizeni hodnoty finan¢niho aktiva. Ke kazdému rozvahovému
dni jsou tak finan¢ni aktiva posuzovana, aby zlstatky prezentované v Ucetni zavérce reflektovaly
uveéroveé riziko pohledavky a pfipadné zmény v meziroénim srovnani.

U pohledavek za bankami Fond sleduje a posuzuje uvérovy rating finanéni instituce a vyhodnocuje
pravdépodobnost uvérového selhani a z néj vyplyvajici ztraty penéznich prostredku.

Pohledavky z titulu obchodovani s cennymi papiry prfedstavuji ve své podstaté obchodni
pohledavky, u nichz oCekavané uvérové ztraty vychazeji z analyzy stari pohledavek kalkulované
od vzniku pohledavky a reflektujici rizné rizikova portfolia dluznikd. Pfi posuzovani, zdali doSlo
k podstatnému zvySeni uvérového rizika Skupina bere v ivahu mimo jinych nasledujici indikace:

= vyznamné finan¢ni problémy dluznika;
= poruSeni smluvnich podminek;
= pravdépodobnost konkurzu €i jiné finan¢ni restrukturalizace dluznika apod.

V pfipadé zvySeni uvérového rizika a analyzy uvérového rizika konkrétni pohledavky (nikoliv
v ramci portfolia), pfedstavuje ztrata ze snizeni hodnoty rozdil mezi ucetni hodnotou pohledavky
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich toku, které jsou diskontovany
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za pouziti plivodni efektivni drokové miry. U&etni hodnota obchodnich pohledavek je snizena
prostfednictvim opravnych polozek, zatimco ucetni hodnota jinych pohledavek a poskytnutych
zapujcek je snizena pfimo. Pokud je obchodni pohledavka oznacena za nedobytnou, je jeji hodnota
zuctovana proti opravnym polozkam.

Fond plné odepiSe pohledavku, pokud informace indikuji velké finan¢ni problémy dluznika a neni
realistické, Ze pohledavka bude uhrazena. Odepsana pohledavka mize byt nadale pfredmétem
vymahani, a pokud by Fond nakonec ziskal ur€itou nahradu, je ta uznana jako zisk ve vysledku
hospodareni.

Fond oductuje pohledavku pouze, pokud jsou vyCerpana smluvni prava k penéznim tokdm
plynoucim z pohledavky nebo pokud je pohledavka pfevedena, prodana na jiny subjekt a tim také
vétSina vSech rizik a prospéchu spojenych s vlastnictvim pohledavky. Je-li pfi pfevodu, prodeji
rozdil mezi ucetni hodnotou oductované pohledavky a ziskanou protihodnotou, je rozdil uznan
ve vysledku hospodareni.

2.3.2. Kapitalova finanéni aktiva

Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po
odecteni vSech jejich zavazki a jedna se zejména o majetkové ucasti a podily v jinych
spole€nostech, pokud vSak nevyhovuji klasifikaci finanénich zavazkd u emitenta. Kapitalova
finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodafeni, pficemz
souvisejici zisk nebo ztrata z pfecenéni je prezentovana ve vykazu zisku a ztraty jako soucast
fadku ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® (viz 2.10).

Dividendy pfiznané Fondu z titulu drzenych kapitalovych nastrojl pfedstavuji vynos uznany ve
vysledku hospodareni v obdobi vzniku naroku na vyplaceni a jsou prezentovany ve vykazu zisku
a ztraty jako soucast fadku ,Vynosy z akcii a podild“ (viz 2.7).

2.4. Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Fond ma povinnost dorucit protistrané penézni prostfedky nebo jiné finanéni aktivum. Fond
prezentuje zavazky ocenované zuUstatkovou hodnotou, konkrétné obchodni zavazky vcetné
dohadnych polozek pasivnich (audit ucetni zavérky, obhospodarovatelské poplatky, poplatky za
spravu a uschovu cennych papirt a poplatky depozitare).

Tyto zavazky jsou prvotné zachyceny v realné hodnoté upravené o transakéni naklady, které jsou
pfimo pfifaditelné jejich vzniku, a nasledné jsou v principu ocenovany v zustatkové hodnoté za
pouziti metody efektivni Urokové miry plynouci v uznani urokového nakladu ve vysledku
hospodareni.

Obchodni zavazky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vySi jsou nematerialni
pro posouzeni finan¢ni situace a vykonnosti Fondu, jsou ocefiovany v nominalni hodnotg, ktera je
tak vhodnou aproximaci jejich realné hodnoty, a nedochazi tak v dusledku k uznani urokovych
nakladud.

2.5. Kapitalové nastroje / Vlastni kapital

Finanéni nastroje emitované Fondem jsou uvazeny jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz
nesplfiuji definici finanéniho zavazku. Fond emituje podilové listy, s nimiz je spojena smluvni
povinnost Fondu odkoupit v rozsahu podminek stanovenych statutem Fondu podilové listy zpét a
jejich drziteldm vyplatit hodnotu odpovidajici podilu €istych aktiv Fondu pfipadajici na podilovy list.

Fond emituje pouze jeden typ podilovych listl a vSichni jejich drzitelé — podilnici maji stejna prava
a povinnosti. Sou¢asné Fond neemituje Zadné jiné finanéni nastroje, které by byly podfizeny
vyporadani podilovych listd pfi pfipadné likvidaci Fondu. Hodnota Cistych aktiv Fondu je tak
navazana plné na emitované podilové listy a uruje jejich aktualni hodnotu. S podilovymi listy
nejsou téz spojeny zadné pribézné povinnosti predstavujici platby Fondu vici podilnikim. Fond je
pouze povinen sménit financni aktiva v pfipadé vyzadaného odkupu, pfipadné pfi likvidaci Fondu.

AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

10/ 26



Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

V disledku existence téchto okolnosti jsou emitované podilové listy Fondu klasifikovany kapitalové
nastroje a jsou prezentovany jako vlastni kapital Fondu.

2.6. Rezervy

Rezerva je zachycena ve vykazu finan&ni situace, pokud Fondu disledkem minulé udalosti vznikne
soucasny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, u néhoz je pravdépodobné, ze k jeho vyporadani
bude nezbytny odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz Ize spolehlivé
odhadnout vysi zavazku.

Castka zachycena jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaijt, které budou nezbytné k vyporadani
zavazku vykazaného k rozvahovému dni, pfiéemz jsou uvazena vSechna rizika a nejistoty s nim
spojené. Je-li ocenéni rezervy zalozeno na odhadu budoucich penéznich tokd nutnych
k vypofadani zavazku, je uCetni hodnota zavazku stanovena jako souCasna hodnota téchto
penéznich tokl diskontovana pomoci Urokové sazby pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni
ohodnoceni ¢asového hodnoty penéz a specificka rizika zavazku.

Pokud se ocekava, Ze nékteré nebo veSkeré vydaje nezbytné k vypofadani rezervy budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se nahrada nebo narok na nahradu (pohledavka) az tehdy, kdyz
je prakticky jisté, Ze SpoleCnost nahradu obdrzi, pokud vypofada zavazek, a ¢astka naroku je
spolehlivé ocenitelna.

2.7. Vynosy z urokl a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou uznany ve vysledku hospodareni za pouziti metody efektivniho trokové sazby
a u Fondu plynou z titulu pohledavek za bankami, tj. z penéznich prostfedku ulozenych u finanénich
instituci.

2.8. Vynosy z akcii a podila

Vynosy z akcii a podill pfedstavuji dividendové vynosy pfiznané Fondu z titulu drzby souvisejicich
akcii, resp. majetkovych ucasti. Vynosy jsou uznany ve vysledku hospodareni v obdobi pfiznani
dividendy Fondu.

2.9. Naklady na poplatky a provize

Naklady uznané ve vysledku hospodareni v obdobi jejich vzniku, resp. v obdobi, kdy Fondu vznika
povinnost poplatek, pfipadné provizi uhradit. Jedna se o poplatky souvisejici s vyplatou dividend,
provize z realizovanych obchodl s cennymi papiry (nezahrnované do ocenéni akcii pfi jejich
pofizeni vzhledem Kk jejich ocenéni realné hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni)
a poplatky hrazené finanénim institucim.

2.10. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Fond v souvislosti s finan&nimi aktivy a finan&nimi zavazky uznava ve vysledku hospodareni:

» zisky a ztraty z operaci s cennymi papiry, konkrétné zisky a ztraty jako disledek pfecenéni
realné hodnoty drzenych akcii a zisky a ztraty uznané pfi prodeji akcii; a

» kurzové zisky a ztraty plynouci z pfepoc¢tu cizoménovych penéznich aktiv a zavazl
oceflovanych v zUstatkové hodnoté, zejména pohledavek za bankami, nebot penézni
prostfedky Fondu jsou drzeny v riznych cizich ménach (CAD, EUR, GBP, HUF, HKD, JPY,
SGD, USD).

2.11. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuji sniZzeni hodnoty pohledavek, pfipadné dopad jejich odepsani
a naklady jsou zachyceny v obdobi naplnéni pravidel popsanych u finan¢nich aktiv (viz 2.3.1).
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2.12. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji naklady spojené s fizenim a administrativou Fondu, tj. poplatek
obhospodarovateli — Investiéni spole¢nosti, poplatek depozitafi, sluzby spojené s danovym a
pravnim poradenstvim, audit u€etni zavérky a ostatni spravni naklady. Naklady jsou uznany ve
vysledku hospodareni v okamziku poskytnuti souvisejici sluzby.

2.13. Dané ze zisku

Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatné dané a odloZené dané.

Splatna dan

Splatna dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusny rok, pfi¢emz zdanitelny
vysledek (zisk / ztrata) je odliSny od vysledku hospodafeni prezentovaného ve vykazu vysledku
hospodareni z diivodu odlisného pohledu na darfiové uznatelné naklady a vynosy, které jsou od
ucetniho vysledku hospodareni odeéteny nebo naopak k nému pficteny.

Odlozena dan

Odlozena dan plyne z pouziti zavazkové metody rozvahového pfistupu, pfi niZ jsou identifikovany
ucetni (prezentované v rozvaze) a danoveé (pouzitelné pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnoty
jednotlivych aktiv a zavazkld a z jejich rozdilt je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana
odlozena darn. Odlozené danové zavazky jsou vSeobecné& zachyceny u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdilt a odlozené danové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech odditatelnych
pfechodnych rozdild, ale pouze vrozsahu, v némz je pravdépodobné, Ze budou dosazeny
zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt odcCitatelné pfechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni
hodnota odloZzené danové pohledavky revidovana ke kazdému rozvahovému dni a shiZena
v rozsahu, u néhoz uvedena podminka uznatelnosti neni naplnéna.

Odlozené dariové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a darfovych
zakonu), které byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat
k okamziku realizovatelnosti odlozené darnové pohledavky, resp. vyporfadani odlozeného danového
zavazku. Ocenéni odlozenych danovych zavazkl a pohledavek pfitom odrazi danové duasledky,
které vyplynou ze zplsobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni o¢ekava uhradu nebo vyrovnani
ucetni hodnoty svych aktiv a zavazku.

Splatna a odlozena dan za Gucetni obdobi

Splatna a odloZena dan je zachycena ve vysledku hospodareni jako naklad a vynos.

3. Zména ucetnich metod

Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy vcetné podilovych fondu povinnost
vykazovat a ocenovat finan¢ni nastroje podle mezinarodnich ucetni standardd. Tato povinnost
vyplyva z § 4a vyhlasky &. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,U&etni jednotka pro ugely vykazovani
finan€nich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich uc€etnich standardd®, pfiemz ,FinanCnim nastrojem
podle odstavce 1 se rozumi finan¢éni nastroj podle mezinarodnich ucetnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy v€etné podilovych fondu
pro oblast finan€nich nastroju fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9 Financni nastroje,
IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje: zverejriovani. Vzhledem ke
skute¢nosti, Ze Fond byl k 30. 9. 2024 otevienym podilovym fondem a tato ucetni zavérka je prvné
sestavena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., musi byt nové u€inné pozadavky pfi sestaveni
této ucCetni zavérky zohlednény.
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Fond sestavuje prvné ucetni zavérku v souladu s novelizovanou vyhlaskou &. 501/2002 Sb.,
protoze pfedchozi ucetni obdobi zapo€alo pfed novelou vyhlasky €. 501/2002 Sb., tedy pfed 1. 1.
2021. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022.

Fond v ramci implementace IFRS na finan¢ni nastroje k 1. 11. 2022 posoudil nasledujici oblasti,
S nimiz jsou spojeny pfipadné zmény ucetnich metod:

1) Vymezeni finan¢nich nastroji v souladu s IAS 32 Financni nastroje: vykazovani

IAS 32 definuje finan¢ni nastroj, potazmo financni aktivum, finanéni zavazek a kapitalovy nastro;.
Fond posoudil tyto definice a potvrdil shodu s dosavadnim pfistupem aplikovanym jiz v ucetni
zavérce sestavené k 31. 10. 2022. Fond tak neidentifikoval Zzadnou skutecnost, ktera by vedla
k uznani nového finan¢niho aktiva, pfipadné k oduznani dfive vykazovaného. U emitovanych
podilovych listl doslo k hlubSi analyze, nebot je s nimi spojena smluvni povinnost odkoupeni,
avSak byly nadale vyhodnoceny jako kapitalové nastroje. Blize v &asti 2.5.

2) Zachyceni a oceriovani finanénich nastroju v souladu s IFRS 9 Finanéni nastroje

Finanéni_aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modeld, které reflektuji postoj
Fondu ke generovani penéznich tokl z finanéniho aktiva, tj. zdali je zamérem Fondu inkaso
smluvnich penéznich tokl nebo prodej finanéniho aktiv, pfipadné oboiji.

Smluvni penézni toky posuzované pro klasifikaci finan¢nich aktiv jsou tvofeny vyluéné splatkami
jistiny a uroky z nesplacené ¢asti jistiny (tzv. SPPI). Jistina je definovana jako realna hodnota
finan¢niho aktiva pfi prvotnim zachyceni, ktera vSak mize byt nasledné upravena (napf. o splatky).
Nabéhly urok z nesplacené Casti jistiny predstavuje protiplnéni za ¢asovou hodnotu penéz a
uveérove riziko spojené s nesplacenou jistinou za dané obdobi.

Obchodni model je stanoven na urovni portfolii, ktera seskupuji finanCni aktiva se stejnym
obchodnim zamérem, nikoliv na urovni individualnich finanénich aktiv. V ramci Fondu mohou byt
rdzna portfolia s riznymi obchodnimi modely fizeni finanénich aktiv. Vymezeni obchodniho modelu
zaroven neni ovlivnéno stresovymi a vynucenymi situacemi, jez jsou dusledkem jiného postoje
Fondu, nez bylo pivodné zamysleno. Fond vSak pfistoupi k pfehodnoceni obchodniho modelu,
pokud historicka zkusenost potvrzuje ve vétSim méfitku jiny postoj Fondu oproti jeho plvodnimu
zameru.

Obchodnimi modely jsou:

» obchodni model drzby finan&niho aktiva za u€elem inkasa smluvnich penéznich tok
v ramci néhoz jsou finanéni aktiva ocefiovana nabé&hlou hodnotou s vyuZitim efektivni
urokové sazby;

» obchodni model drzby finanéniho aktiva za u€elem inkasa smluvnich penéznich tokd a
prodeje finan¢niho aktiva, v ramci néhoz jsou finan¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou
s pfecenénim do vlastniho kapitalu (ocefiovaci rozdil);

= ostatni obchodni modely, v ramci nichz jsou finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
s pfecenénim do vysledku hospodafreni.

Fond posoudil finan¢ni aktiva drzena k 1. 11. 2022 a vyhodnotil jejich klasifikaci s ohledem na vySe
popisované obchodni modely takto:

» ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (k 1. 11. 2022: 2 610 tis. K&) obsahuji
vyhradné disponibilni penézni prostfedky uloZzené na bankovnich uétech a v rozsahu
novych ustaveni se jedna o finanéni aktiva oceriovana nabéhlou hodnotou s vyuzitim
efektivni urokové sazby. Zamérem Fondu je penézZni prostfedky na bankovnich ucétech drzet
a inkasovat souvisejici penézni toky. Vzhledem k disponibilité a kratkodobosti Ize nabé&hlou
hodnotou povazovat za aproximaci realné hodnoty, a nebot penézni prostfedky jsou
uloZeny u bank se stabilnim Gvérovym ratingem, je pfipadna olekavana uvérova ztrata
blizka nule.

= ,Ostatni aktiva® zahrnujici obchodni pohledavky (k 1. 11. 2022: 148 tis. K&) pfedstavuji
finan¢ni aktiva drzena za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(l ocefiovana nabéhlou
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hodnotou s vyuZitim efektivni urokové sazby. Pohledavky plynou z operaci s cennymi
papiry véetné nevyplaceného naroku na pfiznané dividendy, jsou kratkodobé splatné a
v relativné nematerialni vysi vé&i celkovym aktiviim Fondu, proto jsou ocenovana nominalni
hodnotou bez uro&eni a jejich ocenéni Ize povaZovat za aproximaci realné hodnoty.

Finan€ni zavazky jsou v kontextu novych pozadavk( oceriovany nabéhlou hodnotou s vyuzitim
efektivni urokové sazby nebo realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni, resp. do
vysledku hospodareni a vlastniho kapitalu s ohledem na podnéty vedouci ke zméné hodnoty
finanéniho zavazku. Fond v ramci polozky ,Ostatni pasiva“ vykazoval k1. 11. 2022 obchodni
zavazky v celkovém zUstatku 133 tis. K¢, a to v nabéhlé hodnoté s uvazenim efektivni urokové
sazhy.

Z posouzeni novych pozadavku uc€innych od 1. 1. 2021 na finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky Fondu
evidované k 1. 11. 2022 neplyne zadny rozdil v ocenéni prezentovanych polozek, a tedy zadny
(retrospektivni) dopad do vySe vilastniho kapitalu k1. 11. 2022. Vysledkem pouziti novych
pozadavkl je upravena klasifikace a pojmenovani, které je reflektovano zejména v pfiloze pfi
zverejnéni informaci o dotcenych finanénich nastrojich.

3) Zverejnéni informaci dle IFRS 7 Financni nastroje: zvefejriovani

Finanéni nastroje jsou oblasti, k niz se vazi rozsahlé pozadavky na zvefejnéni informaci v pfiloze
a tykaji se jednak samotnych finan¢nich nastrojli, ale téZ souvisejicich financnich rizik a jejich
fizeni. Fond posoudil tyto poZzadavky ve vztahu k finanénim nastrojim evidovanym k 1. 11. 2022,
potazmo k 30. 9. 2024, a téz k finanénim rizikiim, jimz je vystaven a dospél k zavéru, ze zvefejnéni
poskytované jiz v ucetni zavérce za ucetni obdobi konéici 31. 10. 2022 naplfiuje poZzadavky nové
ucinné a neni tak nutné vyznamné ménit i rozSifovat nastavenou podobu zvefejfiovanych
informaci. Zména nastava pouze u strukturovani pfilohy, které je pro soucasnou ucetni zavérku
pojata odliSné ve srovnani s ucetni zavérkou za ucetni obdobi koncici 31. 10. 2022.

4) Zachyceni a ocefiovani leasingu dle IFRS 16 Leasingy

Fond nebyl k1. 11. 2022, ani po celé ucetni obdobi v€etné stavu k 31. 10. 2022 v postaveni
najemce a neeviduje zadné uzaviené najemni vztahy. Proto pravidla a pozadavky vyplyvajici
z IFRS 16 nejsou relevantni pro Fond a nijak nedopadaji na tuto ucetni zavérku.

4. Dodate€¢né poznamky k uc¢etnim vykazim

4.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Bé&Zné ucty u bank CSOB — splatné na pozadani 5324 2610
Bézné ucty u bank Oberbank — splatné na pozadani 5748 -
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami celkem 11 072 2610

Fond drzi vS8echny penize na bankovnich uctech, které jsou pIné disponibilni pro jeji vyuziti. Fond
nevykazuje k rozvahovému dni Zadné penézni prostfedky ulozeny na terminovych vkladech.

Penézni prostfedky jsou ulozeny u Oberbanky AG pobocka Ceska republika a u Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s., ktera je zaroven depozitafem Fondu a je bankou s dlouhodobym Uvérovym
ratingem A a pozitivnim vyhledem. Jedna se o stabilni a dlouhodobé existujici financni instituci se
sidlem v CR, a proto Ize povaZovat Gvérové riziko s ni spojenou jako velmi nizké. Fond posoudil
na zakladé vefejné dostupnych uvérovych ratingd uvérové riziko a vyhodnotil pfipadnou
oCekavanou uvérovou ztrata za zanedbatelnou.
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4.2. Akcie a podilové listy

v tis. K& 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Akcie obchodované na burzovnich trzich v CR 7 537 7 308
Akcie obchodované na burzovnich trzich mimo CR 16 381 14 064
Akcie a podilové listy celkem 23918 21372

Akcie jsou nakoupeny a drzeny za ucelem obchodovani a jsou proto ocefiovany realnou hodnotou
s precenénim do vysledku hospodareni.

4.3. Ostatni aktiva

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Nevyplacené podily na zisku 13 148
Ostatni aktiva celkem 13 148

Ostatni aktiva zahrnuji pohledavky Fondu z titulu nevyplacenych narokd na pfiznané dividendy,
ktera predstavuji finanCni aktiva ocefiovana zUstatkovou hodnotou. Pohledavky nejsou
k rozvahovému dni po splatnosti a uvérové riziko s nimi spojené bylo vyhodnoceno jako
zanedbatelné, a proto nedo$lo k uznani odhadu o&ekavané Uvérové ztraty. Udetni hodnota
pohledavek se vyznamné neliSi od jejich realné hodnoty vzhledem k ofekavané splatnosti
v kratkém obdobi po rozvahovém dni.

4.4. Ostatni pasiva

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Obchodni zavazky 659 40
Dohadné polozky pasivni 86 93
Ostatni pasiva celkem 745 133

Ostatni pasiva predstavuji pIné finan¢ni zavazky ocenované zlstatkovou hodnotou, jejichz ucetni
hodnota se vyznamné neliSi od realné hodnoty, zejména s ohledem na splatnost v kratkém obdobi
po rozvahovém dni. Riziko likvidity spojené s vyporadanim existujicich zavazkd povazuje Fond za
nizké, pficemz k 31. 10. 2022 Fond neevidoval zavazky po splatnosti.

AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

15/26



Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.5. Rezervy

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Rezervy na dar 85 61
Rezerva na soudni spor 45 758 -
Rezervy celkem 45 843 61

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

v tis. K¢ Rezervy na dan Rezervy na soudni spor
Zustatek k 1. 12. 2020 6 44771
Uhrada darnového zavazku -6 -
Tvorba rezervy 167 -
Rozpusténi rezervy na soudni spor - -44 771
Zapocet o dan srazenou v zahranici -106 -
Zustatek k 31. 10. 2022 61 -
Uhrada dariového zavazku -61 -
Tvorba rezervy 159 45 758
Zapocet o dan srazenou v zahranici -74 -
Zistatek k 30. 9. 2024 85 45 758

Vzhledem k pravdépodobnosti a oCekavani rozhodnuti soudu o povinnosti Investi¢ni spole¢nosti
uhradit z majetku Fondu Ceské republice urok z prodleni ve vysi 8,05 % roéné z &astky
1.366.672.412,56 K od 1. 9. 2014 do 12. 12. 2018, byla v u€etnictvi Fondu vytvofena rezerva na
soudni spor ve vysi urokd. Blize v ¢asti 8.

4.6. Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu (tzv. fondovy kapital) je tvofen nasledujicimi slozkami, pfi€emz emisni azio
(rozdil mezi emisni cenou a jmenovitou hodnotou emitovanych podilovych listd) a kapitalové fondy
(jmenovita hodnota emitovanych podilovych listll) jsou dany emisi podilovych list, zatimco
nerozdéleny zisk a zisk (ztrata) za ucetni obdobi je vysledkem investi¢ni ¢innosti Fondu a zejména
pak dopadem redlného pfecenéni investiCniho portfolia. Hodnota vlastniho kapitédlu Fondu je
vyrazné ovlivnéna zauctovanim rezervou na soudni spory.

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Emisni azio 36 354 36 354
Kapitalové fondy 68 354 68 354
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich let -80 774 -122 107
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -35519 41 333
Vlastni kapital celkem -11 585 23934

4.6.1. Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi

V ramci schvaleni uéetni zavérky bude vysledek hospodafeni (ztrata) za ucetni obdobi koncici
30. 9. 2024 ve vySi -35 519 tis. K& pfeveden do nerozdéleného zisku nebo neuhrazena ztraty
z pfedchozich let obdobné jako vysledek hospodareni (zisk) ve vySi 41 333 tis. K& za ucetni obdobi
kongici 31. 10. 2020.

4.6.2. Cista aktiva na podilovy list

Fond podléha regulaci ze strany Ceské narodni banky a musi naplfiovat poZzadavky na zvefejnéni
vyplyvajici ze zdkona €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale
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jen ,ZISIF*). Jednim z poZadavku je zvefejnéni tzv. Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, pfi¢emz pro
ucely stanoveni jeji vySe stanovi ZISIF nasleduijici:

(1) Majetek a dluhy investi¢niho fondu z investi¢ni ¢innosti se oceriuji realnou hodnotou podle
mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pravem Evropské unie s tim, Ze:

a) pro uréeni realné hodnoty dluhopisu nebo obdobného cenného papiru nebo zaknihovaného
cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné castky je mozZné pouZit
primérnou cenu mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (stfedova cena) a

b) pro uréeni realné hodnoty akcie nebo obdobného cenného papiru nebo zaknihovaného
cenného papiru predstavujiciho podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé
Jje mozné pouzit hodnotu, ktera je vyhlaSena na evropském regulovaném trhu nebo na
zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu a které je vyhlaSena k okamZiku ne
pozdéjsimu, neZ je okamZzik ocenéni a nejvice se blizicimu okamZiku ocenéni.

(2) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou postupy pro uréeni realné hodnoty majetku a dluht
investi¢niho fondu v rozsahu stanoveném odstavcem 1.

Z pozadavkul ZISIF vyplyva povinnost ocenit aktiva a zavazky Fondu realnou hodnotou a z poméru
Cistych aktiv Fondu, tj. vlastniho kapitalu na po€et emitovanych podilovych listll, vychazi nasledujici
Cistad hodnota aktiv na podilovy list:

v tis. K¢ 30.9.2024  31.10.2022
Cista aktiva / Vlastni kapital (v tis. K&) -11 585 23934
Pocet vydanych podilovych listl (v ks) 136 707 136 707
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v K&) -84,739 175,075

Cista hodnota aktiv Fondu na podilovy list je stejné jako hodnota vlastniho kapitalu Fondu vyrazné
ovlivnéna zauctovanou rezervou na soudni spor. V pfipadé, ze je Cista hodnota aktiv na podilovy
list zaporna, platna hodnota podilového listu se rovna 0 K¢.

Na zacatku ucetniho obdobi bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu na
zakladé rozhodnuti investi¢ni spolecCnosti. Investiéni spole¢nost tak Cinila opakované kazde ffi
mésice, z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu podilnikd Fondu (z divodu podle
§ 134 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole€nostech a investiénich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpisu. Nasledné bylo usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 28.
7. 2023 vydano predb&zné opatfeni, kterym bylo investiéni spoleénosti na navrh Ceské republiky
zakazano realizovat odkup podilovych listl Fondu. Jakkoli investi¢ni spole¢nost podala proti tomuto
rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 6 dne 14. srpna 2023 odvolani, bylo usnesenim Méstského
soudu v Praze ze dne 26. zafi 2023 usneseni Obvodniho soudu pro Prahu potvrzeno. Tento stav i
nadale trva.

4.7. Vynosy z urokl a podobné vynosy

Obdobi Obdobi

od 1. 11.2022 od 1. 12 2020

v tis. K& do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
Urokové vynosy z pohledavek za bankami 482 31
Vynosy z arokt celkem 482 31

Vynosy z uroku jsou tvofeny urokovymi vynosy z penéznich prostfedkd uloZzenych na béznych
uctech u finanénich instituci (bank).
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4.8. Vynosy z akcii a podila

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. KC do 30.9.2024  do 31.10. 2022

Vynosy z tuzemskych cennych papirt (akcii) 1281 823

Vynosy ze zahrani¢nich cennych papira (akcii) 1061 1113

Vynosy z akcii a podilti celkem 2342 1936
Vynosy z akcii pfedstavuji dividendy pfiznané Fondu z titulu drzenych akcii.

4.9. Naklady na poplatky a provize

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31.10. 2022

Ostatni poplatky a provize -38 -28

Naklady na poplatky a provize celkem -38 -28

Poplatky a provize zahrnuji zejména poplatky spojené s vyplatou dividend, provize z realizovanych
obchodl s cennymi papiry, poplatky za uschovu a spravu cennych papird a transakéni poplatky

spojené s obchody s cennymi papiry.

4.10. Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci

Obdobi Obdobi

od 1.11. 2022 od 1.12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31.10.2022

Zisk / Ztrata z cennych papirQ 3960 2188

Zisk / Ztrata z kurzovych rozdild 41 -26

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 4001 2162
4.11. Ostatni provozni vynosy

Obdobi Obdobi

od 1.11. 2022 od 1.12. 2020

v tis. K& do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022

Vracené naklady na exekuci - 1647

Vraceny soudni poplatek 1 -

Ptijaté pfeplatky na DPPO 307 -

Pfijaté aroky z nespravné stanovené dané DPPO 2962 -

Ostatni provozni vynosy celkem 3270 1647
4.12. Ostatni provozni naklady

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9. 2024 do 31.10. 2022

Odpisy pohledavek -35 -60

Ostatni provozni naklady celkem -35 -60

Ostatni provozni naklady zahrnuji hodnotu pohledavek odepsanych z titulu

srazené dané v zahranici.

nezapocitatelné
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4.13. Spravni naklady
Obdobi Obdobi
od 1.11. 2022 od 1.12. 2020
v tis. K¢ do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
Obhospodarovatelsky poplatek -2 950 -959
Depozitarsky poplatek -70 -61
Poplatek za spravu a ischovu cennych papir( -24 -29
Audit -103 -59
Pravni a dafiové poradenstvi -1 445 -2120
Ostatni poplatky -697 -66
Spravni naklady celkem -5 289 -3294

4.14. Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam

Dne 22. 6. 2023 bylo Fondu uhrazeno 5 665 tis. K& z titulu vraceni preplatku na dani z pfijma
pravnickych osob za rok 2012. S ohledem na vraceni preplatku pominul ddvod vytvofené opravné
polozky a Fond opravnou polozZku rozpustil ve vysi 5 665 tis. KE pro nepotrebnost.

4.15. Dan z pfijmu

Splatna dan je kalkulovana z danového zisku Fondu stanoveného v souladu s danovou legislativou
CR, pficemz vlivem darnové neuznatelnych nakladd a vynosu se zdanitelny zisk li§i od vysledku
hospodareni prezentovaného v ugetni zavérce. Fond podléha sniZzené darnové sazbé 5 %.

Celkovy danovy naklad prezentovany ve vysledku hospodafeni je dan nasledujicim dopadem
splatné a odlozené dané:

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

Vtis. K¢ do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
Splatny danovy naklad bézného obdobi -159 -167
Uprava splatného dariového nakladu minulého obdobi - -
Splatny dafovy naklad (vynos) -159 -167
Odlozena dan z titulu pfechodnych rozdild - -
Dan z pfijmu celkem -159 -167

Fond eviduje nakumulovanou darfiovou ztratu v celkové vysi 6 828 tis. KE (31. 10. 2022: 5 987 tis.
K&), kterou je mozné s ohledem na platnou legislativu vyuzit v nasledujicich u€etnich obdobich ke
snizeni danovych zakladld. Daflovou ztratu ve vysi 2 554 tis. KE Ize uplatnit v nasledujicich tfech
ucetnich obdobich, dafiovou ztratu ve vysi 3 433 tis. K€ v nasledujicich ¢tyfech ucetnich obdobich
a dafovou ztratu ve vysi 840 tis. K¢ Ize uplatnit v nasledujicich péti ucetnich obdobich. S pouzitim
5% danové sazby tak Fond eviduje odloZenou darfiovou pohledavku ve vysi 341 tis. K& (31. 10.
2022: 299 tis. K&), ktera vSak neni zachycena v aktivech Fondu s ohledem na nejistou
realizovatelnost v budoucim obdobi.

Sesouhlaseni celkového danového nakladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zpisobem:

Obdobi Obdobi

od 1.11. 2022 od 1.12. 2020

Vtis. Ké do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim -35 360 41 500
Zakonna dariova sazba 5% 5%
Dan kalkulovana z vysledku hospodareni pfed zdanénim 1768 -2 075
Danovy dopad dafiové neuznatelnych nakladd a vynosu -1726 2049
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Darnovy dopad vyuziti dfive neuznané odloZzené darnové pohledavky - 26
Danovy dopad neuznané odloZzené darnové pohledavky -42 -
Dopad zdanéni samostatného zakladu dané (15 %) -159 -167
Celkovy danovy naklad -159 - 167
5. Spriznéné osoby a transakce se spfiznénymi osobami

Fond je obhospodafovan spole¢nosti AKRO investiéni spoleCnost, a.s., kiera ze své pozice
predstavuje klicové vedeni Fondu a je spfiznénou osobou. Za sluzby poskytované Fondu pfislusi
Investi¢ni spolenosti odména ve vySi obhospodarovatelského poplatku, ktera je soucasti
spravnich naklad Fondu.

Celkovy obhospodarovatelsky poplatek vyuctovany Fondu v souladu s jeho statutem za ucetni
obdobi konc€ici 30. 9. 2024 ¢ini 2 950 tis. K¢ (rok koncici 31. 10. 2022: 959 tis. K¢) a je slozen
Z nasledujicich €asti:

» Obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 1,8 % z primérné ro¢ni hodnoty upraveného fondového
kapitalu Fondu, vypocteny z priméru hodnot upraveného fondového kapitalu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho mésice pfed odectenim obhospodarovatelského poplatku a rezervy na
dan z pfijmu. Upravena hodnota fondového kapitalu maze byt nejvyse 37 583 tis. KE. Hodnota
1,8 % obhospodarovatelného poplatku k 30. 9. 2024 &ini 1 115 tis. K& (31. 10. 2022: 959 tis.
KZ).

» Obhospodarovatelsky poplatek ve vySi 15 % z meziro¢niho ristu upraveného fondového
kapitalu na kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku Investicni spoleCnosti se
vychazi z hodnoty upravené hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauétovani 1,8 %
obhospodarovatelského poplatku a pfed zauc¢tovanim rezervy na dar z pfijm0. Hodnota 15 %
obhospodarovatelného poplatku k 30. 9. 2024 &ini 1 835 tis. K& (31. 10. 2022: 0 tis. K&)

K 30. 9. 2024 Fond eviduje vuci Investiéni spoleCnosti zavazek ve vysi 659 tis. KE (31. 10. 2022:
40 tis. K¢).

6. Rizeni finanéniho rizika

Fond v ramci své Cinnosti investuje do diverzifikovaného globalniho akciového portfolia na trzich,
které se dle uvazeni Investi¢ni spole¢nosti vyznacuji znaénym potencialem rustu. V této souvislosti
je Fond vystaven trznim rizikim, zejména pak akciovému riziku, ménovému riziku a pfipadné
urokovému riziku. Nad ramec téchto rizik Fond posuzuje uvéroveé riziko u financnich aktiv a riziko
likvidity spojené s finanénimi zavazky.

Akciové riziko

Akciové riziko spociva ve zméné realné hodnoty drzenych akcii, do nichz bylo Fondem v ramci jeho
¢innosti investovano. Realna hodnota je rovna trzni hodnoté akcii, kterou determinuji kapitalové
trhy, nebot’ Fond investuje pouze do obchodovanych cennych papir. Realna hodnota akcii je tak
prevzata z trzni kotace bez jakychkoliv uprav Fondem a je tak zalozena na objektivné existujicich
proménnych.

Investicni  spoleCnost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafovaného Fondu pouziva pro vSechny investicni nastroje metodu Value at Risk (VaR).
Metoda VaR je statistickou metodou pro zjis$téni maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného
papiru nebo skupiny cennych papirt v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty. Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné
kontrolovano a k jeho vypoctu Investi¢ni spole¢nost vyuziva systém Bloomberg L.P. VaR Fondu
k 30. 9. 2024 byl 6,53 % (31. 10. 2022: 8,82 %).

Analyza citlivosti, ktera vychazi expozice Fondu vuci riziku zmény ceny akcii ke konci ucetniho
obdobi: Kdyby ceny akcii drzenych fondem poklesly o 10 %, byl by €isty zisk za obdobi kon¢ici 30.
9. 2024 nizsi o 2 tis. K& v disledku zmén realné hodnoty investic do kétovanych akcii (30. 10. 2020:
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byl by zisk nizsi o 2 tis. K&). Obdobné&, kdyby ceny akcii drzenych fondem vzrostly o 10 %, byl by
Cisty zisk za obdobi kon¢ici 30. 9. 2022 vysSi o 2 tis. K€ v disledku zmén realné hodnoty investic
do kétovanych akcii (31. 10. 2022: byl by zisk vySSi o 2 tis. K&).

PFfi vyhodnocovani akciového rizika Fondu Investiéni spoleCnost zohledriuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma Fond vyznamné akciové pozice. Pfi vyhodnocovani
souvisejiciho ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici
pozicim v jednotlivych cizich ménach. Ménové riziko se pfitom v ramci ocenéni drzenych akcii
promitd do celkové zmény jejich realné hodnoty a vramci ucetni zavérky neni jeho dopad
samostatné prezentovan. Pfi vyhodnocovani souvisejiciho urokového rizika Investiéni spole¢nost
zohledriuje rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, Ze konstrukce
vynosove kfivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alespon 6 ¢asovych
pasem a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybu rdznych vynosovych kfivek.

Ménové riziko
Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky.

Fond je vystaven ménovému riziku u pohledavek za bankami z titulu kurzového penéznich
prostfedkl ulozenych na devizovych bankovnich uctech, které jsou denominovany v jiné méng,
nez je CZK:

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Zlstatek v CZK 9764 2274
Zlstatek v CAD 2 26
Zustatek v EUR 445 47
Zustatek v GBP 260 31
Zlstatek v HUF 316 112
Zlstatek v JPY 200 81
Zustatek v USD 85 39
Pohledavky za bankami celkem 11072 2610

Pokud by doSlo ke zméné ménového kurzu mezi CZK a pfislusnymi cizimi ménami oproti stavu
k 31. 10. 2022 o 10 %, Fond by uznal kurzovy zisk (pfi znehodnoceni CZK v(ci pfislusné cizi
méngé):

kurzovy zisk ve vySi 44 tis. KC v pfipadé EUR,

kurzovy zisk ve vysi 26 tis. KE v pfipadé GBP,

kurzovy zisk ve vysi 32 tis. KC v pfipadé HUF,

kurzovy zisk ve vySi 20 tis. K¢ v pfipadé JPY,

kurzovy zisk ve vysi 9 tis. K& v pfipadé USD.

Pfipadné kurzovou ztratu ve stejnych hodnotach u jednotlivych mén, pokud by doSlo ke
zhodnoceni CZK vugi pfislusné cizi méné.

Akcie jsou nepenézni finanni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku
hospodaieni, a ackoliv jsou denominovany (zahrani¢ni akcie) téz v cizi méné, zména ménovych
kurz( se promita do celkové Upravy realného pfecenéni a dopad zmény kurzu tak neni prezentovan
samostatné jako kurzovy rozdil.

Ostatni aktiva, resp. ostatni pasiva zahrnuji pohledavky a zavazky denominované zejména v CZK,
pfipadné v minimalnim rozsah v cizi méné.

Urokové riziko

Urokové riziko budoucich pené&znich tokd je spojeno s finan&nimi nastroji irodenymi variabilnimi
urokovymi sazby, které Fond nevykazuje. Stejné tak Fond nevykazuje fixné uroCené financni
nastroje, u nichz by zména urokové sazby méla vliv na vysi jejich realné hodnoty.
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Fond vykazuje jako uroCené finan¢ni aktivum pouze pohledavky za bankami, a to ztitulu
disponibilnich pen&znich prostfedkd uloZenych na b&znych tétech. Urokové riziko Fondu tak Ize
povazovat za zanedbatelné, ba naopak vyvoj urokovych sazeb v poslednich mésicich ucetniho
obdobi je pro Fond pozitivni, nebot ve srovnani s pfedchazejicim uéetnim obdobi doslo k uznani
urcité vySe urokovych vynosu ve vysledku hospodareni.

Uvérové riziko
Uvérové riziko vyplyva zrizika, Ze protistrana (dluznik) nesplni své smluvni zavazky
a Fondu tak vznikne finan¢ni ztrata. Uvérové riziko Fondu je soustfedéno do pohledavek za

bankami (z titulu penéznich prostfedkd uloZenych na béznych uctech) a z pohledavek z titulu
nevyplacenych narokl na pfiznané dividendy.

U pohledavek za bankami Fond posoudil na zakladé vefejné dostupnych uvérovych ratingt
Uvérové riziko jednotlivych bank a vyhodil tvérové riziko za zanedbatelné. Uvérové riziko je cilené
snizovani kvalifikovanym vybé&rem bank, u nichz jsou ulozeny penézni prostfedky vyuzivané
k obchodovani s cennymi papiry.

Pohledavky Fondu z titulu nevyplacenych narokd na pfiznané dividendy jsou kratkodobé splatné
pohledavky, které jsou k rozvahovému dni ve splatnosti a uvéroveé riziko s nimi spojené je téz
vyhodnoceno jako zanedbatelné i s ohledem na zkusenosti v minulosti, kdy tyto pohledavky nejsou
predmétem odpisovani.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Fondu dostat svych finanénich povinnosti a z disponibilnich
zdroju plnit v€as a v terminu své zavazky, pfi¢emz Fond jej povazuje za velmi nizké a nezavislé na

posouzeni Uvérového, nebot Fond nevykazuje zadné zavazky z uvérl a stav penéznich prostfedku
vyrazné prevySuje zustatek obchodnich (provoznich) zavazkd Fondu.

Rozpad smluvnich penéznich toku dle splatnosti k 30. 9. 2024 u finan¢nich aktiv (vyjma akcii)
a finan€nich zavazku je nasleduijici:

Ugetni Smluvni Splatné  Splatné
v tis. K& hodnota  penéznitoky do 3 mésici do 1roku
Pohledavky za bankami 11072 11072 11072 -
Ostatni aktiva 13 13 13 -
Finanéni (penézni) aktiva celkem 11 085 11 085 11 085 -
Ostatni pasiva 745 745 745 -
Finanéni (penézni) zavazky celkem -745 -745 -745 -
Cista finanéni (penézni) aktiva 10 340 10 340 10 340 -
Odhad dariového zavazku -85 - - -85

Rozpad smluvnich penéznich tokd dle splatnosti k 31. 10. 2022 u finan¢nich aktiv (vyjma akcii)
a finan¢nich zavazku je nasleduijici:

Ugetni Smluvni Splatné  Splatné
v tis. K¢ hodnota  penéznitoky do 3 mésicii do 1roku
Pohledavky za bankami 2610 2610 2610 -
Ostatni aktiva 148 148 148 -
Finanéni (penézni) aktiva celkem 2758 2758 2758 -
Ostatni pasiva -133 -133 -133 -
Finanéni (penézni) zavazky celkem -133 -133 -133 -
Cista finanéni (penézni) aktiva 2625 2625 2625 -
Odhad dariového zavazku -61 - - -61
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Darovy zavazek neni finannim zavazkem, nebot neni disledkem smluvniho ujednani, proto neni
zahrnut do analyzy Cistych finannich (penéznich) aktiv, avSak pfedstavuje o¢ekavany penézni tok,
proto je do analyzy hodnotové pfipojen.

7. Realna hodnota

Nasledujici pfehled obsahuje udaje o u€etni hodnoté a realné hodnoté finanénich aktiv a zavazku
Fondu k 30. 9. 2024, pfi¢emz akcie a podily jsou ocefnovany realnou hodnotou v Urovni 1 na
pokracujici bazi, zatimco ostatni finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou vedeny v zUstatkové
hodnoté&, avSak vyznamné neodchylené od odhadu jejich realné hodnoty v urovni 3 (sou€asna
hodnota ocekavanych penéznich toku):

Ugetni
v tis. K¢ hodnota Realna hodnota
k 30. 9. 2024 Uroveii1 Urovenn2 Uroven3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami 11 072 - - 11072 11 072
Akcie a podilové listy 23918 23918 - - 23918
Ostatni aktiva 13 - - 13 13
Financ¢ni aktiva celkem 35003 23918 - 11 085 35003
Zavazky
Ostatni pasiva 745 - - 745 745
Finanéni zavazky celkem 745 - - 745 745

Pfehled k 31. 10. 2022 je uveden v nasledujici tabulce:

Ucetni
v tis. K& hodnota Realna hodnota
k 31.10. 2022 Uroveii1 Uroven2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami 2610 - - 2610 2610
Akcie a podilové listy 21372 21372 - - 21372
Ostatni aktiva 148 - - 148 148
Finan&ni aktiva celkem 24 130 21 372 - 2 758 24 130
Zavazky
Ostatni pasiva 133 - - 133 133
Finanéni zavazky celkem 133 - - 133 133

Stanoveni realnych hodnot

Realna hodnota akcii, ktera k 30. 9. 2024 tvofi vice nez 68 % hodnoty celkovych aktiv, je ve vySi
trzni ceny drzenych obchodovanych cennych papirti bez jakékoliv Upravy ¢inéné Fondem. Fond
tak neni nucen Cinit jakékoliv odhady souvisejici se stanovenim realné hodnoty.

Zbyvajici finanéni aktiva a zavazky jsou nevyznamného zustatku, jsou kratkodobé splatné a jejich
realna hodnota je tak na bazi souCasné hodnoty oCekavaného penézniho toku odhadovana
v blizkosti vykazované uc€etni hodnoty.
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8. Vyznamné udalosti s dopadem na finan¢ni situaci a vykonnost Fondu

Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investicni spole€¢nosti, a.s., o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., dorusena Zaloba Ceské republiky o
zaplaceni &astky 2.087.171.231,12,- K& s prislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady Castky 2.087.171.231,12,- KE ve prospéch AKRO investi¢ni spoleCnosti, a.s., na zakladé
pozdé&ji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudk(l vydanych ve sporu
mezi AKRO investiéni spoleénosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vy$e uvedena zaloba byla v rozsahu astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v tomto
rozsahu bylo fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v Fizeni ve vé&ci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.,
o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K& s pfisluSenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro Prahu 6
rozsudek &. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO investiéni spole&nosti, a.s., zaplatit Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s urokem z prodleni 8,05 % roéné od
1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investiéni spoleCnosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti pfedmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K&. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
€. j. 8 C445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a.s., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investiéni spoleénost, a.s., uhradila Ceské
republice astku 2.080.447.226,12,- K& predstavujici Zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot se AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., rozhodla vy&kat rozhodnuti
o0 mimoFadnych opravnych prostfedcich.

Proti rozvhodnutl' odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k Nejvys§Simu
soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢&.j. 29 Cdo 1297/2019-625,
odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne 2. 8. 2019 ustavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni stiznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne
27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahdjila v roce 2019 exekuci pro vymozZeni &astky
717.164.357,98,- K& z majetku byvalych C. S. Fondu (pfisluSenstvi podle rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim Nejvys$siho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo
2871/2020-518, z duvodu materialni nevykonatelnosti exekucniho titulu, tj. rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvy$siho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, €. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondu pravomocné zastavena, Ustavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. |. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo Fizeni sp. zn. |. US 2449/21 preruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o Zalobé pro zmate€nost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.
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Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
Zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. c¢) o. s. f. proti rozsudku Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
zalované AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmateCnost podala AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., dne
8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-
456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz
Zalobu pro zmatecnost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c) o.s.f., kterou se domaha zrudeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla spravnost zrudeni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, C. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €.
j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢C. j.
30 Co 366/2018-524, v Casti tykajici se povinnosti hradit pfisluSenstvi jistiny — pro pfipad, Ze je
rozhodnuti o zruseni exekuéniho titulu pouze v rozsahu pfislusenstvi pfipustné, je zruSeni rozsudku
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto rozsahu
pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné& o zrudeni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
Ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zruSen rozsudek Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-456, ohledné& povinnosti zalované zaplatit
Zalobkyni urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z Castky 2.080.447.226,12 K& od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, Ze se zaloba Zalované pro zmatecnost ve zbyvajicim
rozsahu zamita. Proti tomuto usneseni Méstského soudu v Praze podala spoleénost AKRO
investiéni spole€nost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani. O dovolani doposud nebylo rozhodnuto.

Ceska republika — Ministerstvo financi poté, co do$lo ke zru$eni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spole€nosti AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., zaplatit Zalobkyni uroky z prodleni, na
vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit Zaloby tak, Ze se nyni domaha toho, aby AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., zaplatila Zalobkyni uroky z prodleni z majetku dot&enych podilovych fondl, a to v
nize uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investiéni spole¢nost, a.s., urok z prodleni ve vySi 8,05 % ro¢né z Castky 1.366.672.412,56 K& od
1.9.2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., urok z prodleni ve vySi 8,05 % rocné z Castky 543.380.152,44 K&
od 1.9.2014 do 12. 12. 2018,

c. Z majetku podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi€ni spole¢nost, a.s., urok z prodleni ve vysSi 8,05 % ro¢né z ¢astky 170.394.661,12 K&
od 1. 9. 2014 do 12. 12. 2018.
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Uroky od UHRAZENO
FOND JISTINA 1.9.2014do | EXEKUTOREM
12.12.2018 NA Géet MF

Rezerva na
uroky

AKRO globalni akciovy fond 1366672412,56 | 471114 466,78 | 16 763 482,25| 454 350 984,53
AKRO progresivnich spole€nosti | 543 380 152,44 | 187 312 055,25 1886474,30| 185425 580,95
AKRO balancovany fond 170394 661,12| 58737 835,95| 12979427,49 45 758 408,46

CELKEM 2080447 226,12 | 717 164 357,98 | 31629 384,04 685534973,94

Ceska republika — Ministerstvo financi nasledné podala dne 27. 7. 2023 navrh na nafizeni
predbé&Zného opatfeni spocivajici v povinnosti zdrzet se odkupovani podilovych listl dotéenych
fondu. Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 €.j.: 8 C 445/2014-840 ze dne 28. 7. 2023 bylo
pfedbé&Zné opatfeni nafizeno a usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 26. 9. 2023 &.j.: 30
Co 267/2023-869 potvrzeno.

K 30. 9. 2024 se spis nachazi na Nejvy$sim soudu Ceské republiky.

9. Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Fond k 30. 9. 2024 nevykazuje zadna podminéna aktiva, ani si neni védom zadnych podminénych
zavazkd.

10. Udalosti po rozvahovém dni

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu nenastaly v obdobi po
rozvahovém dni a do data schvaleni této ucetni zavérky.

11. Schvaleni ucetni zavérky

Tato Uetni zavérka byla schvalena a vydana ke zverejnéni dne 31. 10. 2024.

Ing. Jifi Travnicek
pfedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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