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Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Uvodni slovo predsedy prredstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu
majetku spole¢nosti v obdobi 2022-2024 a o zamérech pro rok 2025

Vazeni podilnici, akcionafi, kolegové a ptatelé,

dovolte mi Vés na tomto misté¢ sezndmit s podnikatelskou ¢innosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
a se stavem ji obhospodaiovanych podilovych fondi v obdobi 2022 — 2024. Zarovein mi dovolte
struéné piedstavit vyhled pro rok 2025 a nase dal$i zaméry.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., obhospodafovala k 30. 9. 2024 majetek ve Ctyfech podilovych
fondech (AKRO akciovy fond novych ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, AKRO fond
progresivnich spole¢nosti a AKRO balancovany fond) v celkovém objemu 976 166 tis. K¢&. Letoni
velmi pozitivni vysledky hospodateni jak jednotlivych podilovych fondd, tak i investi¢ni spolecnosti
samotné byly ovlivnény pozitivnim vyvojem kapitalovych trhii ve spojeni s vhodnym vybérem titult
do portfolii jednotlivych obhospodaiovanych podilovych fondi. Pevné véiim, Ze tento trend bude
Vv nasledujicim obdobi pokracovat.

Ve vztahu k byvalym C. S. Fondim potom doSlo v pribéhu obdobi poslednich dvou let opét k celé
fad¢ udalosti.

Uvodem si dovolim jen struén& piipomenout, Ze ¢innost investiéni spoleénosti byla ohledné byvalych
C. S. Fondii od bfezna 2019 poznamendna zahijenim exekucniho fizeni pro vymoZeni castky
717 mil. K& ve prospéch Ceské republiky, kdy tato ¢astka méla predstavovat Grok z prodleni, jehoZ
tihrada byla investi¢ni spole¢nosti spolu s povinnosti vratit Ceské republice v roce 2012 obdrzenou
finan¢ni kompenzaci ve vysi presahujici 2 mld. K¢ pravomocné uloZzena rozsudkem Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018. Pfijetim této kompenzace za nespravny ufedni postup Financné
analytického ttvaru Ministerstva financi se méla investi¢ni spolecnost dle nazoru soudt vSech stupii
bezdiivodné obohatit. Investi¢ni spole¢nost se exekuci branila vSemi dostupnymi procesnimi

prostiedky. Exekuce byla nasledné zastavena az rozhodnutim Nejvyssiho soudu v ¢ervnu 2021, a to
z diivodu materialni nevykonatelnosti exekuc¢niho titulu.

Obvodni soud pro Prahu 6 nasledné Vv fijnu 2022 vyhovel investi¢ni spolecnosti podané Zalobé pro
zmate¢nost a pavodni exekuéni titul (tj. rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018 ve
spojeni s rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018) v plném rozsahu zrusil.
Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruSeni exeku¢niho titulu vrozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim, kterému odvolaci soud vyhovél a rozsudek soudu 1. stupné zménil tak, ze se
puvodni exekuéni titul rusi pouze v rozsahu ptislusenstvi, nikoli tedy v celém rozsahu. Investi¢ni
spole¢nost podala proti rozsudku odvolaciho soudu dovolani k Nejvy3simu soud, v némz argumentuje,
ze puvodni exekuéni titul mél byt zrusen cely. O tomto dovolani dosud nebylo rozhodnuto, avsak
rozhodnuti ve véci trokt z prodleni je v souasnosti pravomocné, tj. puvodni exekuéni titul byl
ohledné pfislusenstvi pravomocné zruSen.

V rdmci posléze zastavené exekuce zaroven v srpnu roku 2020 doslo k od¢erpani ¢astky piesahujici
35 mil. K& z bankovnich uéta byvalych C. S. Fondi. A tyto finanéni prostfedky Ceska republika pies
vyzvu investini spole¢nosti odmitla vratit. Navracena byla pouze c&astka ve vySi 4 mil. K¢
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predstavujici naklady soudniho exekutora. Investi¢ni spole¢nost se po Ceské republice soudné domaha
vraceni zbyvajici ¢astky ve vysi téméf 32 mil. K¢ jak z titulu vydani bezdivodného obohaceni, tak
z titulu nahrady Skody.

O vyvoji vSech soudnich fizeni tykajicich se investicni spolecnosti obhospodafovanych fondu
podilniky dotéenych fondi pribézné informujeme prostiednictvim internetovych stranek spole¢nosti.

S radosti vSak mohu oznamit, Zze po mnoha letech snahy a soudnich fizeni se v zafi 2023 podatilo pro
byvalé C. S. Fondy ziskat zpét zaplacené dané z piijmu za roky 2012 a 2013 — 2016/2017. Piipomenu,
7e se jednalo o daf z piijmu zaplacenou z piijaté ¢astky néhrady $kody od Ceské republiky, ktera viak
byla nasledné vracena. Celkova castka, ktera se vratila na bankovni Uty dotéenych fondi, cini
70 024 tis. K&. Kromé toho obdrzely jednotlivé dotéené fondy i urok v celkové vysi 34 819 tis. K¢.

V srpnu 2023 investi¢ni spole¢nost rovnéz pristoupila ke zméné ucetniho obdobi z kalendainiho roku
na rok hospodaftsky, ktery pro ni trval od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024.

Informace o predpokladaném vyvoji spole¢nosti AKRO a zamérech pro rok 2025

V nadchazejicim obdobi bude pro celkovy stav investi¢ni spole¢nosti a ji obhospodafovanych
podilovych fondl opét zasadni dal§i prib¢h vsech fizeni, kterd se tykaji byvalych C. S. Fondt.
Investi¢ni spole¢nost bude v jejich vedeni i nadale pokracovat a veskeré své kroky hodla i nadale ¢init
S tim zamérem, aby byla podilnikiim zplsobena nespravedlnost v co nejvyssi mife napravena. Pro
hodnoty portfolii jednotlivych fondii bude pochopitelné neméné zéisadni pifedevSim vyvoj
nejvyznamnéjSich evropskych a svétovych ekonomik, ktery lze sohledem na nyngjsi slozitou
mezinarodni situaci a trvajici energetickou krizi jen obtiZzné piedvidat.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., je soukromou, odborn¢ silnou a fungujici investi¢ni spolecnosti.
Nase spole¢nost je zakladajicim ¢lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR) a
dale usiluje o rozvoj svych aktivit. V tomto ohledu je nyni dilezitym zamérem investi¢ni spole¢nosti
soustfedit se na pomalu se rozbihajici ¢innost v oblasti fondt kvalifikovanych investoru, k jejichz
obhospodafovani je investi¢ni spolec¢nost opravnéna.

Za spolupraci a podporu v uplynulém obdobi bych chtél timto podékovat vSem zaméstnanciim

investi¢ni spolecnosti, podilnikiim i obchodnim partnerim. Pod€kovani patii i akcionaiim investi¢ni
spole¢nosti.

Ing. Jifi Travnicek

AKRO investicni spolecnost, a.s.



Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Vyroc¢ni zprava spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tato Vyro¢ni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim 8§ 233 a 8§ 234 zékona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon*), v souladu s
vyhlaskou €. 244/2013 Sb., o blizsi Gpraveé nekterych pravidel zékona o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji pfilohou ¢. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou
¢. 267/2020 Sb., o oznamovani Udaji obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahrani¢niho investiéniho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Nafizeni vlady®).
Ocenéni jednotlivych poloZzek je zpracovano na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi a je v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, provadéci vyhlasSkou ¢. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska®) a ¢eskymi ti¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je vyrocni
zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale téz ,Investi¢ni spole¢nost®) je obhospodafovatelem vsech
fondtt AKRO. Investi¢ni spole¢nost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., provadi administraci vSech fondi AKRO jako jejich
obhospodarovatel.

Zkratka ,,PL*“ pouzivana v dal$im textu znamena ,,podilovy list*.

Majetkem Investi¢ni spole¢nosti Se V této zpravé rozumi celkova aktiva Investi¢ni spole¢nosti.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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1. Zakladni Udaje o Investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Obchodni nazev:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

1CO: 492 41 699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6

Bankovni spojeni:

266141783/0300
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Zakladni kapital:

3 300 000,- K¢; splaceno 100 %

10 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve

Akcie: jmenovité hodnote 330.000,- K&
Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600
Fax: +420 234 261 605

Datova schranka: gz3cpvu

E-mail: akro@akro.cz

WWW: www.akro.cz

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku):
PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

¢len predstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len piedstavenstva: Ing. Natasa Hnéatkova
DOZORCI RADA

predseda dozor¢i rady: prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

¢len dozor¢i rady: JUDr. Zbyné¢k Valenta

¢len dozor¢i rady: prof. Ing. Milo$ Marek, DrSc.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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2. Udaje, které byly do OR zapsany v rozhodném obdobi:

V rozhodném obdobi byla dne 18. 5. 2023 vlozena do OR ucetni zavérka, vyrotni zprava, zprava
0 vztazich a zprava auditora k 31. 10. 2022. Zadné jiné Gdaje nebyly do OR zapsany.

Udaje, které byly do OR zapsany po datu uéetni zavérky:

Po datu ucetni zavérky nebyly zapsany do OR zadné jiné udaje.

/4

Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodaiovany
Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni fondy jsou fondy kolektivniho investovani, byly vytvofeny jako oteviené podilové
fondy, které nemaji prévni osobnost. Investi¢ni fondy jsou specidlnimi fondy podle
§ 94 odst. 2 Z&kona.

4.1. V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tyto fondy:

=  AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
0 ISIN (s uc¢innosti od 10. 8.2010): CZ0008473378
0 ICO fondu: 60167611
0 Fond je obhospodafovan AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., od roku 2000.
= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
o0 ISIN: CZ0008471117
o ICO fondu: 60432624
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.
= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
o0 ISIN: CZ0008471091
o ICO fondu: 60432608
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.
= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
0 ISIN (s tcinnosti od 10. 8. 2010): CZ0008473360
o ICO fondu: 60432616
0 Fond je obhospodafovan AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.

= ALT investi¢ni fond SICAYV a.s.
o0 K30.9.2024 bez ISIN
o ICO fondu: 21550018
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od 19. 4. 2024.

(dale jen ,,Investi¢ni fondy*)

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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4.2.V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tento zruSeny
podilovy fond:

= AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozor&i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manaZerech Investi¢ni spole¢nosti

Clenové predstavenstva
Piedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
= Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika
zahrani¢niho obchodu
= Praxe: 50 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci pfedsedy predstavenstva od: 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro
cenné papiry)
Clen piedstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
* Vzdé¢lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
= Praxe: 50 let, z toho 24 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clenka piedstavenstva: Ing. Nata$a Hnatkova

»  Vzdélani: Ceska zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor Ekonomie a
Management
= Praxe: 20 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

Clenové dozor¢i rady
Clen dozoréi rady: prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
= Vzdélani: Vysoka skola ekonomickd v Praze, fakulta narodohospodatska, obor finance
= Clen védecké rady fakulty financi a i¢etnictvi VSE ¢len European Finance Association
= Clen redakéni rady asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
= Praxe: 42 let, z toho 26 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta
= Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
= Od roku 1997 zapsan do seznamu makléra
= Praxe: 34 let, z toho 28 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.
»  Vzdélani: Vysoka $kola chemicko-technologicka Praha; Aplikovana matematika na MFF

KU Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)
= Clen védecké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)
»  Visiting Professor na univerzitach v Kanad¢, USA a Japonsku (od roku 1970)
= Praxe: 58 let, z toho 28 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby
Generalni Feditel Investi¢ni spole¢nosti: Ing. Jifi Travnicek (viz vy3e)

= Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finan¢niho fizeni AKRO

investi¢ni spolecnosti, a.s., od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
Reditel pro obhospodaiovani: Jeremy Laurence Monk (viz niZe)

» Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku v podilovych
fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

Provozni Feditel: Ing. Nata§a Hnatkova (viz vySe)

= Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007

Z&dné dal3i ostatni vedouci osoby v AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s., nejsou.

5.1. Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondua
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
vcetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. a))

Portfolio manazer:

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP
= Vzdélani: Imperial College, University of London — Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London — Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
= Praxe: 36 let, z toho 36 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spolec¢nosti obhospodatované fondy od svého
schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku ve fondech

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovani) byvalou Komisi pro cenny papiry dne 23. 2.
2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).

6.

Zastupce portfolio manazera: PhDr. Michal Mares$, CFA
» Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester Institute of
Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

= Praxe: 40 let, z toho 32 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, oceflovani spole¢nosti a
corporate finance.
= Ve funkci od: 1. 12. 2007

Identifika¢ni udaje kazdého depozitafe fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. b))

Investi¢ni fondy obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti mély po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitare. Vykon ¢innosti depozitare fonda kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
1CO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224111 111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonava pro fondy kolektivniho investovani
obhospodatfované a administrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

Depozitaf je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondd vedeném Ceskou narodni bankou dle
§ 596 pism. d) Zakona.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodaiovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o
protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovanych specialni fondi
kolektivniho investovani byla pro vSechny investi¢ni nastroje pouZzita metoda hodnoty v riziku (Value
at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty
jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirti v pribehu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Investi¢ni spole¢nost k vyhodnocovani
trzniho rizika metodou hodnoty vriziku wvyuzivd systétm Bloomberg L.P., funkci PORT.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Vyhodnocovéni trzniho rizika metodou VaR provadi Investiéni spoleénost pro kazdy
obhospodatfovany investi¢ni fond alespon jednou za dva tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladin€ spolehlivosti 99 % (Investi¢ni
spole¢nost zjistuje 1% pravdépodobnost, Ze fond v disledku drzeni investi¢nich instrumentl
v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondového kapitalu).

je obdobim drzeni nastroji 1 mésic.

je efektivni historické obdobi pozorovani alespoii 1 rok.

se datové soubory obnovuji alesponi jednou za tfi mésice, piipadné Castéji, dochazi-li ke
zna¢nym zménam trznich podminek,

je model zaloZzen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

model zohlednuje piipadné specificke riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pti vyhodnocovéni akciového rizika Investicni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory odpovidajici

kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani tirokového rizika

Investi¢ni spolecnost zohledniuje rizikové faktory odpovidajici urokovym mirdm v kazdé méné s

tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na

alesponi 6 Casovych pasem a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii riznych

vynosovych kifivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Krom¢ metody uvedené vySe pouziva Investi¢ni spoleCnost tyto dal§i zptisoby vyhodnocovani
trzniho rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zptsob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojena s investovanim
majetku Investicniho fondu v pfipadé mimoiadnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Investi¢ni spole¢nost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg
L.P., funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alesponn jednou mési¢né, pro kazdy Investi¢ni
fond zvlast. Pro ucely stresového testovani vytvari Investicni spolenost stresové scénare
zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, vici jejichz zméné je investicni
fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné¢ provéiuje platnost predpokladli stresovych scénait s
ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané¢ fondu. Cilem je
posoudit dopady extrémné nepiiznivych trznich podminek pro kazdy obhospodatovany
Investi¢ni fond a odhadnout tak maximalni ztraty pfi stresovych situacich, zejména pfi
krizovém vyvoji irokovych mér, akciovych trhi a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Investi¢ni spolecnost pro
stanoveni historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), kterd
vypocte historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicii. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mésicne.

3. Analyzu trokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomésicni
casovy usek a provadi se analyza béznych typt zakiiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel
shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Investi¢ni spole¢nost k tomuto tucelu vyuziva
systém Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation).
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Analyza trokovych mér se provadi jen pro portfolia, ktera obsahuji dluhopisy, alespon jednou
mé&sicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastroji na svétovych trzich v tfimési¢nim casovém tseku a urcuje se ¢as potiebny k prode;ji
portfolia. Investi¢ni spolecnost k tomuto ucelu vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro kazdé portfolio
zvlast, alespon jednou mésicné.

7.1. Udaje o protistranach obchodii, druhu a vysi p¥ijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouZitim téchto technik

Investi¢ni spolecnost do majetku Investicnich fondd v rozhodném obdobi nepofizovala
derivéty, ani nepouZzivala repo obchody.

Identifika¢ni udaje kaZdé osoby, ktera byla depozitifem povéiena tuschovou nebo
opatrovanim majetku fondi, pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, pfiloha €. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi Zzadna osoba nezajist'ovala uischovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 %
majetku néjakého z Investi¢ni spole¢nosti obhospodaiovaného Investiéniho fondu.

Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondi kolektivniho investovani, v
rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonavala (dle Vyhlasky, pfiloha
¢. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi Zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podptrce ve vztahu k majetku
fonda kolektivniho investovani.

Udaje o mzdach, dplatach a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povazoviany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou
sloZzku, tidaje o po¢tu pracovniku a vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto fondu a tidaje
o pripadnych odméniach za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil (dle ZISIF, § 234, odst. (2), pism. b))

Udaje o: v tis. K&

- mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi | 9 1941
- PEVNA SLOZKA

- mzdach, tplatach a obdobnych pifijmech pracovnikl a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi | 1 489
— POHYBLIVA SLOZKA

- o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodatovatel
vyplatil

4 905

! Do této castky nejsou zahrnuty tdaje o mzdach, uplataich a obdobnych pfijmech pracovnikl a
vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho pracovnikim, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce niZe.
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Udaje o: pocet

- udaje o poctu vedoucich osob obhospodatovatele tohoto fondu 3

- udaje o poctu pracovnikl obhospodatfovatele tohoto fondu 10

11. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaZoviany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢éniho fondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu (dle ZISIF, § 234, odst. (2), pism. c))

- mzdach, tGplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych 79512
obhospodaiovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu

12. Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych spravovanymi
fondy kolektivniho investovani, jestlize hodnota piedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. g))

Nasledujici skutecnosti nemaji vyznamny vliv na ucetnictvi Investiéni spolecnosti, ale jsou
takového rozsahu, Ze je na né vhodné upozornit i ve Vyroéni zpravé Investiéni spole¢nosti.

12.1. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., 0 zaplaceni &astky
2.087.171.231,12 K& s prisluSenstvim, vedeny u Obvedniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

12.1.1. Dotcené fondy

=  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

= AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., doru¢ena zaloba Ceské republiky o
zaplaceni &astky 2.087.171.231,12,- K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceskd republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady castky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zakladé

2 Cast této &astky je obsazena i v tabulce vyse (udaj o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil).
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pozdgji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudki vydanych ve
sporu mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedena zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K¢ vzata Ceskou republikou zpét a v
tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s ptisluSenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro
Prahu 6 rozsudek ¢. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s urokem z prodleni 8,05 % ro¢n¢ od 1. 9.
2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 M¢stskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8
C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investiéni spoleénost, a.s., uhradila Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& piedstavujici Zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti
o mimotadnych opravnych prostiedcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dovoladni k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne 2. 8. 2019 Gstavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Ustavni stiznost
odmitl. StiZznost k Evropskému soudu pro lidsk& prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8.
2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni &astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku byvalych C. S. Fondu (pfislusenstvi podle rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, & j. 20 Cdo
2871/2020-518, z duvodu materialni nevykonatelnosti exekucniho titulu, tj. rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondii pravomocné zastavena, Ustavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
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Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pteruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o zalob&é pro zmate¢nost, projednévané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
zalobu pro zmateénost dle ust. § 229 odst. 2 pism. ¢) o. s. f. proti rozsudku M¢stského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8§ C 445/2014 456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
zalované AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investi¢ni spoleénost a.s., dne 8. 10.
2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014 456, a
rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz zalobu
pro zmate¢nost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism ¢) o.s.f., kterou se domaha zruseni rozsudku
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014 456, a rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022 ¢.j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢ ] 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014- 782 kterym napadla spravnost zrudeni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018 €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povmnostl hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j.
8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&. j. 30
Co 366/2018-524, v casti tykajici se povinnosti hradit ptislusenstvi jistiny — pro piipad, ze je
rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze v rozsahu pfisluéenstvi pripustné, je zruSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto
rozsahu pravomocne.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zrueni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zrusen rozsudek Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ohledné povinnosti zalované zaplatit
zalobkyni urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocné z Castky 2.080.447.226,12 K& od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, Ze se Zaloba Zalované pro zmateCnost ve zbyvajicim
rozsahu zamitd. Proti tomuto usneseni Méstského soudu v Praze podala spoleénost AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani. O dovolani doposud nebylo rozhodnuto.
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Ceska republika — Ministerstvo financi poté, co doslo ke zrudeni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., zaplatit Zalobkyni uroky z prodleni, na
vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit Zaloby tak, Ze se nyni domaha toho, aby AKRO
investicni spolecnost, a.s., zaplatila Zalobkyni iroky z prodleni z majetku dot¢enych podilovych
fondi, a to v niZze uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investicni spole¢nost, a.s., trok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z Castky 1.366.672.412,56 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocn¢ z ¢astky 543.380.152,44
K¢ od 1.9.2014 do 12. 12. 2018,

c. Z majetku podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., trok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z ¢astky 170.394.661,12 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018.

Ceska republika — Ministerstvo financi nasledné podala dne 27. 7. 2023 navrh na natizeni
predbézného opatieni spocivajici v povinnosti zdrzet se odkupovani podilovych listi dotéenych
fondl. Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j.: 8 C 445/2014-840 ze dne 28. 7. 2023 bylo
predbézné opatieni nafizeno a usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 26. 9. 2023 ¢.j.: 30 Co
267/2023-869 potvrzeno.

K 30. 9. 2024 se spis nachazi na Nejvyssim soudu Ceské republiky.

Podstatné udaje, které zajisti, aby vyroc¢ni zprava poskytla investoriim vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodaieni obhospodariovatele
fondu ve vztahu k majetku fondu, za které je zprava zpracovana, v¢etné informaci podle €l
13 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234, odst. (1), pism. k)
ZISIF

13.1. Zména Zalobniho petitu Ministerstva financi

V souvislosti se zménou zalobniho petitu popsaném v ¢lanku 12., bodé 12.1. Investi¢ni spole¢nost
k30. 6. 2023 vytvofila a zauctovala rezervy u jednotlivych obhospodafovanych fondu
v nasledujici vysi:

- u podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., ve vysi 471.114.466,78 K¢, snizena o ¢astku 16.763.482,25 K¢,
odpovidajici finanénim prostfedkiim, které byly z majetku fondu odCerpany exekutorem v
roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapo&etla na existujici pohledavku;

- u podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investicni spolecnost, a.s., ve vysi 187.312.055,25 K¢, snizena o castku
1.886.474,30 K¢, odpovidajici finanénim prostfedkiim, které byly z majetku fondu
odéerpany exekutorem v roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapocetla
na existujici pohledavku;

- u podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s., ve vySi 58.737.835,95 K&, snizend o castku 12.979.427,49 KC,
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odpovidajici finanénim prostedkim, které byly z majetku fondu odcerpany exekutorem v
roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapocetla na existujici pohledavku.

Tyto skutecnosti jsou zobrazeny ve vyro¢nich zpravach jednotlivych fondt k 30. 9. 2024.

Vyse uvedené skute¢nosti nemaji vyznamny vliv na ucetnictvi Investi¢ni spolecnosti, ale jsou
takového rozsahu, Ze je na né vhodné upozornit i ve vyro¢ni zpravé Investi¢ni spole¢nosti.

13.2. Vliv ruske agrese vici Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 vstoupilo ruské vojsko na izemi Ukrajiny a zahajilo zde vale¢ny konflikt. Ruska
agrese nema vliv jen na samotnou Ukrajinu, ale dopady tohoto vale¢né¢ho konfliktu se promitly a
stale promitaji v celém svéte.

Po ruské invazi na Ukrajinu se kapitalové trhy staly obecné ponékud nestabilni. OZiveni inflacnich
tlakii vyvolané prudkym rdstem cen energii a potravin vedlo ke zpfisnéni globalni ménové
politiky, coz nasledné vyvolalo tlak na sniZeni ocenéni aktiv.

Pred ruskou invazi m¢l jediny Investi¢ni fond - AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., necelych 10 % investic v Rusku. Hodnota téchto
drzenych akcii byla pro ucely ocenéni Investicniho fondu k 28. 2. 2022 stanovena na nulu.
Hodnota téchto akcii ma i k 30. 9. 2024 stale nulovou hodnotu. Na tyto cenné papiry se vztahuji
sankce a jiz neni mozné s nimi obchodovat ani pfevadét vlastnictvi. Ostatni Investi¢ni fondy
nemaji zadné primé investice v Rusku, Bélorusku ani na Ukrajiné.

Investi¢ni spole¢nost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na obhospodafované
fondy. Neda4 se vSak fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socilnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle ¢l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a udaje podle
¢l. 5 az 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852) (podle § 234, odst. (1),
pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spole¢nost nezohledituje hlavni nepiiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti ve smyslu natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb,
a to ani na Grovni Investicniho fondu (tedy ve vztahu k investicim provadénym na udet
Investi¢niho fondu), ani na urovni Investi¢ni spolecnosti (tedy ve vztahu k jakymkoliv investicim
provadénym Investicni spolecnosti, a to na tucCet jakéhokoliv jiného obhospodatrovaného
investicniho fondu). Hlavnim diivodem je skuteCnost, ze za hlavni kritérium pro investicni
rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvy$$si mozné navratnosti investic.
Soucasné je pro zohlednéni hlavnich neptiznivych dopadii nezbytné u kazdé jednotlivé provedené
investice ziskavat nebo kvalifikované¢ odhadovat az 20 riznych parametri ohledné dopadi na
zivotni prostfedi, socialni otazky a zplsob fizeni spole¢nosti, do kterych je investovano (vCetne
méteni emisi fady sklenikovych plynd, a to az do trovné dodavateli takovym spole¢nostem,
spotieb¢ energie, rozdilli mezi odménovanim Zen a muzl, genderovou vyvazenost ve statutarnim
organu atd.). Ziskévani uvedenych informaci a parametra je slozité a zejména mensi spolecnosti
uvedené informace neuvetejnuji, piipadné o nich ani nevedou zéznamy. Vzhledem k velikosti
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Investi¢ni spole¢nosti a mnozstvi investi¢nich fondut, které t.C. obhospodatuje, by proto takovy
pristup byl spojen s neadekvatnimi administrativnimi naklady, které by se projevily v ndkladovosti
obhospodafovanych investi¢nich fondi. Okolnosti, za nichz Investi¢ni spole¢nost pfistupuje k
zohlediovani hlavnich nepfiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti, se vSak mohou v prubéhu
¢asu ménit v zavislosti na pfistupu k relevantnim Gdajim nebo jinym informacim, které mohou byt
dostupnéjsi.

Z posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik tykajicich se udrzitelnosti vyplyva, Ze ptipadna rizika
tykajici se udrzitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia Investi¢nich fondu,
a tedy ani na navratnost ptipadnych investic do Investi¢nich fondi. Divodem pro to je zejména
investi¢ni strategie spocivajici v Sirokém portfoliu aktiv z oblasti, z nichz zadna neni uzce spjata s
moznymi environmentalnimi ¢i socidlnimi dopady. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni
relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investi¢nich
fondt neni tfeba, aby se Investi¢ni spole¢nost na tato rizika specificky zaméfovala. V ptipadé, Ze
Investi¢ni spole¢nost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamena, pak budou
zohlednéna stejnym zptisobem jako jakakoliv jina investi¢ni rizika, kterd mohou ovlivnit vynos
investice. V takovém piipadé Investi¢ni spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potenciélni hodnotu investice a ptedpokladany vynos.

Podkladové investice Investi¢nich fondi nezohlednuji kritéria Evropské unie pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088).
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15. AKRO Kkonzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., provadi pouze ¢innosti dle
8 376, resp. § 378 Zakona

15.1.  Udaje o fondu

AKRO konzervativni balancovany fond,
Uplny nazev: otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni

spole¢nost, a.s.

Registrace emise SIN 770980000408 byla na

ISIN: prikaz emitenta v databazi Stfediska cennych
papird zruSena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 900 23 586

15.2. Informace o odejmuti povoleni K vytvoieni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které nabylo
pravni moci dne 5. 10. 2005, na zakladé oznadmeni spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a.s. ze
dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6
kalendainich mésicti) ve vysi cca 6 mil. K&, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim
investovani spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. odejmuto povoleni K vytvoieni podilového
fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. 12.
1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani byla spole¢nost
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotadnou ucetni zavérku podle zvlastniho
ucetniho predpisu upravujiciho tcetnictvi,

b) do Sesti mésict od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry prodat
majetek v podilovém fondu a vypofadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li to z povahy
véci mozné,

c) do tiech mésicti ode dne vypotadani pohledavek a zavazku vzniklych z obhospodatovani
majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich podily a nevyplacené podily uloZit
do soudni uschovy. Pokud poplatek za zahéjeni fizeni o uschové presdhne vysi uklddané
¢astky, nevyplacené podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta castka ptipadne
statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10. 2005 je tak
dnem zruSeni tohoto podilového fondu. ProtoZe doSlo k odnéti povoleni, nemiiZze nadale dochazet ke
shromazd’ovani penéznich prostfedkti upisovanim podilovych listt AKRO konzervativniho
balancovaného fondu a Kk jejich investovani. Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od
5. 10. 2005 provadeéji pouze Cinnosti dle § 99 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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15.3. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala spole¢nost
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podnikat kroky vedouci k vypotadani majetku a zavazkl podilového
fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska nirodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondt, informovana o
skutecnosti, Ze aktualni situace AKRO konzervativniho balancovaného fondu zatim neumoziuje
konec¢né vypoiadani pohledavek a zavazkiu, nebot’ v zajmu podilniki fondu spole¢nost uplatiiuje
pohledavky, které vznikly v souvislosti s ipadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors,
a.s., tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni Upadce Private Investors, a.s., ,,v konkurzu* a
pohledavku za Garanénim fondem obchodnikt s cennymi papiry.

ProtoZe byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim tctu ulozené u
depozitare) a Cast byla tvofena pohledavkami — pohledavkou uplatiiovanou v konkurznim fizeni, resp.
spornou pohledavku na nahradu uplatfiovanou proti Garan¢nimu fondu obchodnikd s cennymi papiry
— pristoupila spole¢nost, po provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly Zadné pravni
piekazky, k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem Kk fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., jeSté pfed samotnou
vyplatou podilti na likvidaénim zlstatku AKRO konzervativniho balancovan¢ho fondu, kazdému
podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma zajem podilet se na vymahani nahrady vaci
Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli v§ichni
podilnici vyzvani pisemné doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nadhrady netéastnit, byla mu vyplacena cela ¢ast vyplaceného
podilu na likvida¢nim zlstatku a spolecnost ucinila kroky k ukonceni vymahani nadhrady za tohoto
podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikt s cennymi papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl za¢astnit vymahani nahrady vuéi Garanénimu fondu obchodnikt s cennymi
papiry, byl mu ¢astecné vyplaceny podil na likvida¢nim zdstatku fondu snizen o odhadovany podil na
nakladech uplatiiovani nahrady vici Garanénimu fondu obchodnikd s cennymi papiry, vCetné podilu
na nahradé nakladi fizeni Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika
pripadal jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych nakladech dle vyse své vlastni
pohledavky uplatiiované v zalobé vii¢i Garan¢nimu fondu).

Podilnikiim byla vyplacena ¢ast podilu na likvida¢nim zastatku fondu, ktery byl stanoven na
zékladée aktualni vyse vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez vypotadani pohledavky za
Private Investors, a.s., ,,v konkurzu®, resp. pohledavky uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti
Garan¢nimu fondu obchodniki s cennymi papiry), pii¢emz v podilovém fondu byly ponechany
prostiedky ve vysi spolec¢nosti odhadovanych nakladi (vycisleny advokatni kancelati JUDr. J.
Vorsilky) na dokonceni zruseni fondu a castka odhadovanych nékladii na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.

Pivodné zalovana castka 21 093 tis. K¢ s prislusenstvim byla podanim ze dne 21. 9. 2006 snizena
(vlivem casteCného zpétvzeti zaloby ohledné cCastky 6 481 tis. K&) na castku 14 612 tis. K¢
s ptislusenstvim. Soucasti ¢aste¢ného zpétvzeti zaloby byl jmenny seznam podilnikd, ktefi pisemné
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pozadali AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., o zpétvzeti zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich
osobu. Po zamitavém rozhodnuti Méstského soudu vroce 2007 informovala AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., klienty fondu o mozZnosti zpétvzeti Zaloby ve lhaté do 30. 4. 2007 bez podilu na
nakladech dalSiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zaloby za tyto dalsi podilniky se Zalovana ¢astka
snizila az na kone¢nych 13 635 tis. K¢&.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007 (¢.j.: 50 Cm
30/2004-115) podala AKRO investicni spoleCnost, a.s., prostfednictvim pravniho zastupce
JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani k VVrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem
¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti
rozsudku soudu II. stupné podala AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., dovolani k Nejvy3simu soudu CR,
kterym se domahala zruSeni rozsudki Vrchniho a Méstského soudu v Praze. V rozsudku
¢.j. 29 Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni ndzor uvedeny v rozsudcich
Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Ustavni
stiznosti u Ustavniho soudu CR. Usnesenim Ustavniho soudu &.j. IITUS 1513/09 byla Gstavni
stiznost spole¢nosti proti rozsudkiim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského
soudu v Praze, odmitnuta. VVy3e uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a
neporusujici tstavou zarucena prava.

Jelikoz odmitnutim ustavni stiznosti bylo definitivné ukon¢eno vymahani nahrady vaci GFOCP,
provedla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., kone¢né vyuctovani nakladd soudniho fizeni a vyporadala
nedocerpané naklady (pivodné odhadované naklady byly vyssi, nez ¢astka, kterd byla skutecné na
uplatiiovani nahrady z GFOCP vynalozena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostfedky vSem podilnikiim, kteti se ucastnili soudniho sporu az
do uplného konce a byly vypotradany veskeré zavazky fondu z titulu zpétvzeti Zaloby béhem vedeni
soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni prostiedky tém podilnikéim, ktefi byli dle sdéleni Ceské
posty, s.p., na adrese neznami nebo ktefi zemfeli. Nekteré odeslané podily se vratily jako
nevyzvednuté, ponizené o poplatky Ceské posty.

Po dokonéeni vyplaty nedoCerpané Casti nakladl je tak majetek fondu tvofen pouze prostiedky
uréenymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostredky, které nebylo mozné podilnikiim vyplatit,
nebo které se vrétily jako nevyzvednuté, a uroky.

V konkurznim Fizeni Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze pod ¢.j. 91 K
12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., prihlaSené pohledavky.
Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni tizeni konkurzniho véfitele AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s., pro piihlasenou a zjisténou castku 5 374 tis. K¢, a to na zakladé ¢asteéného zpétvzeti
ze strany AKRO investicni spolecnost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s ti¢innosti od 27. 7. 2007
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 prob¢hlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s. Predmétem tizeni
bylo schvéleni kone¢né zpravy spravkyné konkurzni podstaty o zpen€zovani konkurzni podstaty. Dle
konecné zpravy bylo dosazeno v prubehu konkurzniho fizeni nésledujicich vysledk:

a) pfijmy z podstaty — 64 557 tis. K&,
b) vydaje z podstaty — 33 369 tis. K¢,
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¢) zustatek k rozd¢leni — 31 188 tis K¢.
Meéstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenéZeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry podal odvolani proti usneseni o
schvéleni koneéné zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.
Garan¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvyssim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho véfitele Garanéniho
fondu obchodniki s cennymi papiry tak, ze Nejvys$si soud zrusil rozhodnuti odvolaciho soudu a véc
vrétil odvolacimu soudu k dalSimu projednani.

Nyni se véc nachdzi u Méstského soudu v Praze, kterym nam sd¢lil, Ze dne 4. 11. 2014 pozadal
insolvenéni spravce o prodlouZeni lhity k vyfizeni. Jeho Zadosti soud vyhovél a spravci byla
prodlouzena lhuta k vyfizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garanc¢niho fondu obchodnikil s cennymi papiry podany namitky.
V bieznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, Ze kone¢na zprava musi byt spravcem
prepracovana. V dubnu 2015 pozadat spravce o prodlouzeni lhiuty k prepracovani konecéné zpravy.
Soud mu vyhovél a lhiita mu byla prodlouzena do 30. 6. 2015. V zaii spravce znovu pozadal o
prodlouzeni lhaty k piepracovani konetné zpravy. Véfitelsky vybor pozadal, aby byla pfedlozena
zprava do fijna 2015. Nyni se ve véci ¢eka na zpravu spravce a na zpravu vefitelského vyboru.
Telefonickym dotazem bylo u soudu zjisténo, Ze lhtita byla spravci prodlouzena do 31. 10. 2016.

Dne 22. 05. 2017 bylo vydano usneseni o ¢aste¢ném rozvrhu, ve kterém byla spolecnosti AKRO
investi¢ni spoleCnost, a.s., pfiznana castka ve vysi 479 tis. K¢. Toto usneseni nabylo pravni moci a
vykonatelnosti dne 24. 06. 2017. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., obdrzela dne 9. 10. 2017 na ucet
fondu ¢astku 479 tis. K¢.

Dne 18. 12. 2017 bylo vydano rozhodnuti o prodlouzeni lhity k provedeni ¢astecného rozvrhu do 15.
12. 2018. Spravce podal zadost o dalsi prodlouzeni lhtty.

Dne 31. 5. 2019 podal spravce konkurzni podstaty zadost o dal$i prodlouzeni lhity stanovené soudem
ke splnéni rozvrhového usneseni a to do 30. 12. 2019.

Usnesenim Mgéstského soudu v Praze ¢.j. 91 K 12/2001-3393 ze dne 17. 6. 2019 byla lhiita stanovena
k provedeni ¢aste¢ného rozvrhu prodlouzena do 30. 12. 2019.

Dne 24. 6. 2020 probéhla schiize konkurznich véfiteld, jejimz programem bylo mimo jiné feSeni
nahrady $kody po byvalé spravkyni. Nasledn¢ soud vydal usneseni ¢.j.: 91 K 12/2001-3471 dne
14.7.2021, na zékladé kterého ulozil byvalé spravkyni konkurzni podstaty JUDr. Bozené
Konvalinkové, aby vratila do konkurzni podstaty tipadce Castku za neopravnéné vynalozené naklady
ve vysi 2 704 tis. K¢.
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Konkursni Fizeni stale neni ukonéeno.

Koneéné rozvrhové usneseni bude vypracovano teprve po piedlozeni a pravomocném schvaleni
konecné zpravy konkurzniho spravce.

O vyse uvedeném je pribézné informovana Ceska narodni banka.

16. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy, podrozvahy a vykazu zisku a ztraty Investiéni spole¢nosti jsou uvedeny v uéetni
zavérce, jez tvori piilohu této Vyrocni zpravy.

17. Komentar k piiloham
Soucasti této Vyro¢ni zpravy je ucetni zavérka — rozvaha, podrozvaha, vykaz zisku a

ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu a piilohy k ucetni zavérce, jeZz podavaji
informaci o hospodaieni Investi¢ni spole¢nosti.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

V Praze, dne 31. 10. 2024

Fi ? T

00 el
Ing. Jifi Travnicek

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Zprava o vztazich

Informace za obdobi: od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

AKRO investicni spolecnost, a.s.



ZPRAVA O VZTAZICH 2024

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU 0SOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU
ZA OBDOBI
OD 1. LISTOPADU 2022 DO 30. ZARi 2024

Tato zprava byla vypracovéna statutdrnim organem spolednosti AKRO investiéni spole¢nost,
a.s., na zaklad€ povinnosti stanovené v § 82, zakona &. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
v platném znéni, za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. za¥i 2024.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU A ULOHA
OVLADANE OSOBY ZA OBDOBI OD 1. LISTOPADU 2022 DO 30. ZARI 2024

OVLADAJICI OSOBA:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, Stfeovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikaéni &islo: 279 20 488

AKRO holding, as., byla dne 1. &ervence 2007 ¥adn& zapsina do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058 (dale jen ,,ovladajici
osoba").

OVLADANA OSOBA:

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 6, St¥eSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifika¢ni &islo: 492 41 699

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byla dne 8. ¥{jna 1993 F4dn& zapséna do obchodniho rejstiiku
vedeného Mestskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, &islo vlozky 2164 (dale jen
»ovladana osoba").

OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU

Identifikaéni
Nazev spole¢nosti Sidlo Ulice &islo
MARINCO a.s. Praha 6 - StieSovice, Slunna 547/25 250 83 422

PSC: 162 00

Spole¢nost MARINCO, a.s., byla
dne 17. fijna 1996 fadné& zapsana
do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym obchodnim soudem

v Praze, oddil B, vloZka 4357

Ovladajici osoba je jedinym akcionafem ovladané osoby; vlastni 100 % akcii ovladané osoby.
Ovladajici osoba AKRO holding, a.s., je vlastnéna &tyfmi spoleéniky — Ing. Jifim Travni¢kem
s piimym podilem 30 % akcii, Ing. Ivanem Kinkorem s piimym podilem 30 % akcii, Ing.
Pavlem Rosendorfem, CSc. s pfimym podilem 31 % akcii a JUDr. Jitim Vorsilkou s piimym
podilem 9 % akcii.
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Ulohou ovladané osoby je obhospodatovani podilovych fondi.
2. ZPrUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplisoby a prostiedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy
podil na Ovladané osobg.

3. PREHLED JEDNANI ZA OBDOBI{ OD 1. LISTOPADU 2022 DO 30. ZARI 2024

Piehled jednani u¢inénych za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. za¥i 2024, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovladané osoby zjisténého podle
posledni Géetni zavérky:

Na zakladé€ rozhodnuti jedin¢ho akcionafe v pisobnosti valné hromady ze dne 22. 11. 2023 byla
schvalena vyplata zéloh na podil na zisku jedinému akcionafi ve vysi 10.000.000,- K& na
zéklad€ schvélené mezitimni Gcetni zavérky AKRO investi¢ni spolegnosti, a.s., sestavené ke
dni 31. 10. 2023.

Z4dn4 jednani (ktera jiZ nejsou v této zpravé popsana) nebyla v obdobi od 1. listopadu 2022 do
30. zafi 2024 v zajmu nebo na popud ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob uéinéna.

4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADAJICI A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU ZA OBDOBI OD
1. LISTOPADU 2022 DO 30. ZARi 2024

PREHLED SMLUV MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU
V rozhodném obdobi mezi ovlidanou osobou a osobou ovlidajici a osobami ovlidanymi
stejnou ovladajici osobou trvaly tyto smlouvy:

1. Smlouva o poskytovani sluZeb souvisejicich s provozem a spravou kancelafi uzaviena
dle § 269 odst. 2 Obchodniho zékoniku mezi spoleénosti AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. (dale jen ,,zakaznik*) a spole¢nosti MARINCO a.s. (déle jen ,,poskytovatel) dne 23.
12. 2004.

Pfedmétem této smlouvy je poskytovani sluZeb spocivajicich v zabezpe€eni provozu a
spravy kancelafi, véetné komunikaéni a bezpe&nostni infrastruktury sekretariatu.
Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

2. Smlouva o podnijmu nebytovych prostor mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004,
Piedmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné tihrady naklada za
sluzby vztahujici se k pronajimanym prostordm (voda, plyn, elektrick4 energie).
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

Jiné smlouvy v rozhodném obdobi podepsany nebyly.

VSechna plnéni byla uskuteénéna za béZznych ekonomickych podminek a za ceny obvyklé a
spole¢nosti z nich nevznikla Zadna Gjma.

Statutarni organ ovladané osoby shledéva vyhody plynouci ze vzdjemnych vztahil spodivajici
zejména v synergickych efektech. Statutami orgén si neni védom nevyhod a rizik plynoucich
ze vzajemnych vztaht.
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5. ZAVERECNE PROHLASENI

Statutarni organ ovladané osoby prohladuje, Ze mu v ugetnim obdobi od 1. listopadu 2022
do 30. zafi 2024 nejsou znamy Zadné dalsi ekonomicko-hospodérské vztahy ovladané osoby
s propojenymi osobami.

Spole¢nosti AKRO investiéni spolednost, a.s., nevznikla ze vztahti, z uzavienych smluv a
jinych pravnich dkoni s ovladajici spole€nosti ani s propojenymi osobami Zadn4 Ujma.

V Praze dne 24. 10. 2024

Ing. Jif{ Travniek
predseda pfedstavenstva




Vyrocni zprava k 30. 9. 2024

Priloha Il.

Zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky Investi¢ni

spole¢nosti a ucetni zavérka Investi¢ni spole¢nosti

k 30. 9. 2024
(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 30. 9. 2024

Udaje za AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

vo

Akcionarum spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s., se
sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také ,,Spolecnost*)
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z (i) rozvahy k 30. 9. 2024,
(i1) vykazu zisku a ztraty a (iii) prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 11. 2022
do 30. 9. 2024 a (iv) prilohy této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych informaci o pouzitych
Ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k
30. 9. 2024 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9.
2024, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné

a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpis. Domnivame se, Ze dkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splriuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkui a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho a dozorciho organu Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni
zaveérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pri sestaveni U¢etni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Spolecnosti nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida jeho dozorci organ.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl v priloze Ucetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost SpolecCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat
vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni a dozorci organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 1. 11. 2024

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

BPO fudt cson-

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych

evidencni ¢islo 018 evidencni cislo 2169

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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AKRO investi€ni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
k 30. zari 2024

(v tisicich K&) Poznamka 30.9.2024  31.10.2022
AKTIVA
1. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 2 34
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 167 18 299
v tom: a) splatné na pozadani 12 167 18 299
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 14
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 443 1132
10. Dlouhodoby hmotny majetek 6 145 575
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 5872 -
11. Ostatni aktiva 29 444 1238
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 104 239
AKTIVA celkem 48 322 21 531
PASIVA
4. Ostatni pasiva 14 255 3283
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 37
6. Rezervy 8 377 4 486
v tom: b) na dané 4 635 4 486
c) ostatni 3742 -
8. Zakladni kapital 3300 3300
12. Kapitalové fondy 7 350 7 350
13. Ocenovaci rozdily 4 1
z toho: a) majetku a zavazku 4 1
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z pfedchozich obdobi -9 926 -23 804
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 24 917 26 878
PASIVA celkem 48 322 21 531

Podrozvahové polozky
k 30. zafi 2024

(v tisicich K&) Poznamka 30.9.2024 31.10.2022
PODROZVAHOVA AKTIVA
15. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 976 166 483 632

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024
AKRO investi€ni spole¢nost, a.s.
Vykaz zisku a ztraty
za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. zari 2024
Obdobi Obdobi
od 1.11. 2022 od 1.12.2020
(v tisicich K&) Poznamky do 30. 9. 2024 do 31. 10. 2022
1. Vynosy z urok(l a podobné vynosy 362 254
2. Néaklady na Uroky a podobné naklady -451 -
4. Vynosy z poplatkd a provizi 75778 32 457
5. Néklady na poplatky a provize -11 -7
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -46 -38
7. Ostatni provozni vynosy 112 21
8. Ostatni provozni naklady -10 -
9. Spravni naklady -37 083 -32 560
v tom: @) naklady na zaméstnance -25 510 -20 153
Z toho: aa) mzdy a platy -19 408 -15332
bb) socialni a zdravotni pojisténi -6 102 -4 821
b) ostatni spravni naklady -11 573 -12 407
11. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku -3133 -273
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam, cennym papirim a
zarukam - -31 510
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -3742 -
19. Zisk/ztrata za acetni obdobi z bézné
¢innosti pfed zdanénim 31776 31 364
23. Dan z pfijmu -6 859 -4 486
24. Zisk/ztrata za uc€etni obdobi po zdanéni 24 917 26 878
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AKRO investi€ni spole¢nost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 1. listopadu 2022 do 30. zari 2024

Zisk/ztrata Vlastni

Zakladni Kapitalové Ocenovaci Nerozdélené za ucetni kapital

(v tisicich K&) kapital fondy rozdil vysledky obdobi celkem
Zuastatek k 1. 12. 2020 3300 7 350 3 200 -5 004 5849
Rozdéleni ztraty za pfedchozi obdobi - - - -5 004 5004 -
Vyplata zalohy na zisk - - - -19 000 - -19 000
Ocenovaci rozdil - - -2 - - -2
Zisk za uc€etni obdobi - - - - 26 878 26 878
Zistatek k 31. 10. 2022 3 300 7 350 1 -23 804 26 878 13725
Rozdéleni zisku za pfedchozi obdobi - - - 4878 -4 878 0
Tantiémy - - - - -300 -300
Vyplacené dividendy - - - 19 000 -21 700 -2 700
Vyplata zalohy na zisk - - - -10 000 - -10 000
Ocenovaci rozdil - - 3 - - 3
Zisk za ucetni obdobi - - - - 24 917 24 917
Zustatek k 30. 9. 2024 3300 7 350 4 -9926 24 917 25 645
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

Priloha v ucetni zaveérce
1. VSeobecné informace

Ugetni zavérka je sestavena za Uletni jednotku AKRO investicni spolecnost, a.s. (dale jen
~opole€nost”), se sidlem Slunna 547/25, 160 00, Praha 6, Ceska republika, ICO: 49 24 16 99.

Spole¢nost vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho rejstfiku, vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, &islo vlozky 2164.

Zakladni kapital spole€nosti ¢ini 3 300 tis. KE a je pIné splacen.
Akcie: 10 ks - kmenoveé listinné akcie na jméno o jmenovité hodnoté 330 tis. K¢.

Predmét ¢innosti:
= obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu
= administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investiénich fondu

Slozeni organud spole¢nosti k rozvahovému dni:

Predstavenstvo:

Pfedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travniek

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen predstavenstva: Ing. NataSa Hnéatkova

Dozordi rada:

Pfedseda dozorCi rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen dozorci rady: JUDr. Zbynék Valenta
Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve slozZeni pfedstavenstva a dozor¢i rady
Spolec¢nosti.

Spole¢nost obhospodarovala k 30. 9. 2024 nésledujici podilové fondy:

= AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investicni
spole¢nost, a. s.

=  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

= AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Spole¢nost obhospodarovala k 30. 9. 2024 nasledujici fond kvalifikovanych investor(:
= ALT investi¢ni fond SICAV a.s.
Spole¢nost provadi k 30. 9. 2024 likvidaci fondu:

= AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

2. Ugetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Uc€etnictvi a zpracovani ucetni zavérky

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu s obecn& uznavanymi
ucetnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi a je v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
provadéci vyhlaskou €. 501/2002 Sb., pro u€etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi (dale jen ,Vyhlaska“) a Eeskymi u€etnimi standardy pro finanéni instituce.

K 1. 1. 2021 vstoupilo v u€innost ustanoveni obsazené v §4a vyhlasky €. 501/2002, které pozaduije,
aby ucetni jednotka pro uUcely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze v u€etni zavérce postupovala podle Mezinarodnich ucéetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani Mezinarodnich ucetnich standardd
(IFRS), pfitemz finan&nim nastrojem se rozumi finan¢ni nastroje podle definice IFRS.

Nebot Spole€nost sestavuje prvné ucetni zavérku v souladu s novelizovanou vyhlaskou ¢.
501/2002 Sb., protoze pfedchozi ucetni obdobi zapocalo pfed novelou vyhlasky €. 501/2002 Sb.,
konkrétné 1. 12. 2020 a trvalo do 31. 10. 2022, investi¢ni spole¢nost ucinila analyzu dopadu nového
ustanoveni, zdali pozadavky vyplyvajici skrz vyhlasku pfimo z IFRS zméni ucetni pravidla pro
zachyceni a ocenéni, ktera byla Spole¢nosti pouzivana do 31. 10. 2022 a dospéla k nasledujicim
zavérim:

- Pohledavky za bankami jsou slozeny z penéznich prostfedku ulozenych na béznych ucétech a
jsou evidovany v zUstatkové hodnoté, ktera je adekvatni aproximaci realné hodnoty, nebot
penézni prostiedky jsou pIné disponibilni a uvérové riziko dano uvérovym ratingem bank je
povazovano za zanedbatelné a Spole¢nost nepfistoupil k zachyceni ofekavanych uvérovych
ztrat.

- Finan&ni aktiva Spole€nosti jsou soustfedéna do majetkovych finanénich nastroju (podilovych
listd), které jsou ocenovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni, pfi¢emz
tato uc€etni pravidla koresponduji s poZzadavky IFRS, a proto nebylo nutné nijak ménit ucetni
pravidla k 1. 11. 2022 u téchto aktiv.

BlizSi informace k analyze dopadu nové ucinnych pravidel jsou poskytnuty v samostatné ¢asti 3.

PFi vedeni uCetnictvi a zpracovani uCetni zavérky jsou zohlednény téZz poZadavky dané na
Ucetnictvi Spole¢nosti zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale také
WZISIFY).

Ugetni obdobi kongici 30. 9. 2024 je prodlouzenym Gdetnim obdobim v délce 23 mésicl, konkrétné
od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024 a predchazejici ucetni obdobi, které bylo rovnéz prodlouzenym
ucetnim obdobim v délce 23 mésicl, konkrétné od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022, presto nejsou
vysledky Spole¢nosti za sledované obdobi porovnatelny (viz._Zachyceni a ocefiovani leasingu
dle IFRS 16 Leasingy). Divodem prodlouzeného ucetniho obdobi je zména ucetniho obdobi
Z hospodarského roku od 1.11 do 31. 10 na hospodaisky rok v délce od 1. 10. do 30. 9.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a
pfilohu k Ucetni zavérce. Udaje ve vykazech a v pfiloze Ucetni zavérky jsou zaokrouhleny na tisice
Ceskych korun (tis. K&), pokud neni uvedeno jinak. U€etni zavérka je nekonsolidovana.

2.2. Cizi ména a souvisejici kurzové prepocty

Ugetni zavérka Spoleénosti je sestavena v Seské koruné (K&), ktera je téZ ménou pouZitou pro
vedeni Ucetnictvi. V pfipadé transakci realizovanych v jinych ménach (cizi mény) nez je K¢, dojde
k pfepoc¢tu do K& okamzitym ménovym kurzem, tj. mé&novym kurzem platnym k datu realizace
transakce.

Pohledavky a zavazky evidované v cizi méné k rozvahovému dni jsou predmétem piepoctu
zavérkovym kurzem, konkrétné devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou. Pfipadné
kurzové rozdily z pfepoctu jsou soucasti vysledku hospodareni a jsou zahrnuty do polozky ,Zisk
nebo ztrata z finanénich operaci“ (viz 2.10).

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

2.3. Financni aktiva

Spole¢nost pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu souvisejici podminek a stanovi, zda
se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj.

2.3.1. Dluhova finanéni aktiva

Dluhovym finan&nim aktivem je zpravidla takové finanéni aktivum, které predstavuje smluvni pravo
pfijmou penézni prostfedky nebo jiné finan¢ni aktivum. V portfoliu Spole€nosti a v navaznosti na
rozvahu se mezi dluhova finanéni aktiva fadi:

» Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami“ zahrnuji penézni hotovost, vklady
u bank na pozadani a jiné kratkodobé, vysoce likvidni investice s plvodni splatnosti tfi
mésice nebo méné.

,2Ostatni aktiva“ obsahujici pohledavky z titulu obhospodarovani podilovych fondu.

Spole¢nost klasifikuje dluhova finanéni aktiva na zakladé obchodniho modelu pfijatého pro fizeni
téchto financnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto
finan¢nich aktiv, pfiemz jsou rozliSovany:

» obchodni model drzby finanéniho aktiva za ucéelem inkasa smluvnich penéznich toki
v ramci néhoz jsou financni aktiva ocefovana nabéhlou hodnotou s vyuZitim efektivni
urokové sazby;

» obchodni model drzby finanéniho aktiva za ucéelem inkasa smluvnich penéznich tok
a prodeje finan¢niho aktiva, vramci néhoz jsou finanCni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou s pfecenénim do vlastniho kapitalu (ocefovaci rozdil);

= ostatni obchodni modely, zejména drzby za ucelem prodeje finan&niho aktiva, v rdmci nichz
jsou finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastrojl jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem.

Spolecnost pfi prvotnim zachyceni ocenuje finanéni aktivum realnou hodnotou a nasledné ocenéni
vychéazi z aplikovaného obchodniho modelu.

Finanéni aktiva drzena za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokl

Pohledavky za bankami a pohledavky ztitulu obchodovani s cennymi jsou Spole€nosti
klasifikovany v rozsahu obchodniho modelu, v ramci néhoz je zamérem Spolecnosti tato finanéni
aktiva drzet za U¢elem inkasa smluvnich penéznich tok, které predstavu;i jistina a pfipadné uroky.

Finanéni aktiva v ramci tohoto obchodniho modelu jsou pfi prvotnim zachyceni ocenéna realnou
hodnotou upravenou o vedlejSi pofizovaci naklady a nasledné po dobu drzby jsou financni aktiva

ocenéna nabéhlou hodnotou s vyuZitim efektivni irokové miry plynouci v uznani trokového vynosu
ve vysledku hospodareni.

Obchodni pohledavky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vysi jsou nematerialni
pro posouzeni finanéni situace a vykonnosti Spole¢nosti, jsou ocefiovany v nominalni hodnoté,
kterd je tak vhodnou aproximaci jejich realné hodnoty, a nedochazi tak v disledku k uznani
urokovych nakladu

Ocekavané uvérové ztraty

Spole¢nost u finanénich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou posuzuje uznani ofekavané
uvérové ztraty, v jejimz dasledku dochazi ke snizeni hodnoty finanéniho aktiva. Ke kazdému
rozvahovému dni jsou tak finan¢ni aktiva posuzovana, aby zlstatky prezentované v ucetni zavérce
reflektovaly uvérové riziko pohledavky a pfipadné zmény v meziro&nim srovnani.

U pohledavek za bankami Spole¢nost sleduje a posuzuje uvérovy rating finanéni instituce a
vyhodnocuje pravdépodobnost uvérového selhani a z n&j vyplyvajici ztraty penéznich prostfedka.

Pohledavky predstavuji ve své podstaté obchodni pohledavky, u nichZz oéekavané uvérové ztraty
vychazeji z analyzy stafi pohledavek kalkulované od vzniku pohledavky a reflektujici rizné rizikova

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

portfolia dluznikd. Pfi posuzovani, zdali doSlo k podstatnému zvySeni Uvérového rizika Skupina
bere v Gvahu mimo jinych nésledujici indikace:

» vyznamné financni problémy dluznika;
= poruSeni smluvnich podminek;
» pravdépodobnost konkurzu €i jiné financni restrukturalizace dluznika apod.

V pfipadé zvySeni uvérového rizika a analyzy uvérového rizika konkrétni pohledavky (nikoliv
v ramci portfolia), pfedstavuje ztrata ze snizeni hodnoty rozdil mezi uc¢etni hodnotou pohledavky
a souc€asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokud, které jsou diskontovany
za pouziti ptivodni efektivni drokové miry. Ugetni hodnota obchodnich pohledavek je snizena
prostfednictvim opravnych polozek, zatimco ucetni hodnota jinych pohledavek a poskytnutych
zapujcek je snizena pfimo. Pokud je obchodni pohledavka ozna¢ena za nedobytnou, je jeji hodnota
zuctovana proti opravnym polozkam.

Spole¢nost plné odepide pohledavku, pokud informace indikuji velké finanéni problémy dluznika a
neni realistické, Zze pohledavka bude uhrazena. Odepsana pohledavka muze byt nadale
pfedmétem vymahani, a pokud by Spole€nost nakonec ziskal urcitou nahradu, je ta uznana jako
zisk ve vysledku hospodafreni.

Spolec¢nost oductuje pohledavku pouze, pokud jsou vy€erpana smluvni prava k penéznim tok{m
plynoucim z pohledavky nebo pokud je pohledavka pfevedena, prodana na jiny subjekt a tim také
vétSina vSech rizik a prospéchu spojenych s vlastnictvim pohledavky. Je-li pfi pfevodu, prodeji
rozdil mezi ucetni hodnotou oductované pohledavky a ziskanou protihodnotou, je rozdil uznan
ve vysledku hospodareni.

2.3.2. Kapitalova finané€ni aktiva

Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po
odecteni v8ech jejich zavazkl a jedna se zejména o majetkové ucCasti a podily v jinych
spole€nostech, pokud vSak nevyhovuji klasifikaci finan¢nich zavazkd u emitenta. Kapitalova
finan&ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodafieni, pficemz
souvisejici zisk nebo ztrata z pfecenéni je prezentovana ve vykazu zisku a ztraty jako soucast
fadku ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (viz 2.10).

2.4. Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Spole¢nost ma povinnost dorucit protistrané penézni prostfedky nebo jiné finanéni aktivum.
Spolec¢nost prezentuje zavazky ocefiované zustatkovou hodnotou, konkrétné obchodni zavazky
v€etné dohadnych polozek pasivnich (napf. audit ucetni zavérky).

Tyto zavazky jsou prvotné zachyceny v realné hodnoté upravené o transak¢ni naklady, které jsou
pfimo pfifaditelné jejich vzniku, a nasledné jsou v principu ocenovany v zustatkové hodnoté za
pouZiti metody efektivni drokové miry plynouci v uznani Grokového nakladu ve vysledku
hospodareni.

Obchodni zavazky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vysi jsou nematerialni
pro posouzeni finanéni situace a vykonnosti Spole¢nosti, jsou ocefiovany v nominalni hodnoté&,
ktera je tak vhodnou aproximaci jejich realné hodnoty, a nedochazi tak v dusledku k uznani
trokovych nakladu.

2.5. Rezervy

Rezerva je zachycena ve vykazu financni situace, pokud Spole¢nost disledkem minulé udalosti
vznikne souc€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, u néhoz je pravdépodobné, Ze k jeho
vyporadani bude nezbytny odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz Ize
spolehlivé odhadnout vysi zavazku.

Castka zachycena jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaijt, které budou nezbytné k vyporadani
zavazku vykazaného k rozvahovému dni, pfiCemz jsou uvazena vSechna rizika a nejistoty s nim
spojené. Je-li ocenéni rezervy zalozeno na odhadu budoucich penéznich tok( nutnych
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k vypofadani zavazku, je uCetni hodnota zavazku stanovena jako soucCasna hodnota téchto
penéznich tokl diskontovana pomoci urokové sazby pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni
ohodnoceni ¢asového hodnoty penéz a specificka rizika zavazku.

Pokud se ocekava, Ze nékteré nebo veSkeré vydaje nezbytné k vypofadani rezervy budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se ndhrada nebo narok na nahradu (pohledavka) az tehdy, kdyz
je prakticky jisté, Ze SpoleCnost nahradu obdrzi, pokud vypofada zavazek, a Castka naroku je
spolehlivé ocenitelna.

2.6. Vynosy z urokd a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou uznany ve vysledku hospodafeni za pouZiti metody efektivniho Urokové sazby
a u Spole¢nosti plynou z titulu pohledavek za bankami, tj. z penéznich prostfedk( uloZzenych u
finan¢nich instituci.

2.7. Naklady na uroky a podobné naklady

Naklady na uroky jsou spojené se zavazkem z leasingu dle IFRS 16.

2.8. Vynosy z poplatka a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi uznané ve vysledku hospodareni jsou zauctované v obdobi jejich
vzniku, tedy kdy Spole€nosti vznika narok na odménu za obhospodarovani fondu.

2.9. Naklady na poplatky a provize

Naklady uznané ve vysledku hospodafeni jsou zauctované v obdobi jejich vzniku, tedy kdy
Spole¢nosti vznika povinnost poplatku. Jedna se o poplatky souvisejici zejména s vedenim
bankovnich G¢tl, které Spole¢nost hradi finanénim institucim.

2.10. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Spolec¢nosti v souvislosti s finan€nimi aktivy a finannimi zavazky uznava ve vysledku hospodareni
kurzové zisky a ztraty plynouci z titulu transakci vedenych v cizi méné.

2.11. Dané ze zisku

Dariovy naklad predstavuje principialné soucet splatné dané a odlozené dané.

Splatna dan

Splatna dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusny rok, pfiemz zdanitelny
vysledek (zisk / ztrata) je odliSny od vysledku hospodafeni prezentovaného ve vykazu vysledku
hospodareni z davodu odliSného pohledu na danové uznatelné naklady a vynosy, které jsou od
ucetniho vysledku hospodaieni odecteny nebo naopak k nému pficteny.

Odlozena dan

Odlozena dan plyne z pouziti zavazkové metody rozvahového pfistupu, pfi niz jsou identifikovany
ucetni (prezentované v rozvaze) a danoveé (pouzitelné pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnoty
jednotlivych aktiv a zavazkl a z jejich rozdild je pomoci odpovidajici dafové sazby kalkulovana
odlozena dan. Odlozené darnové zavazky jsou vSeobecné& zachyceny u vSech zdanitelnych
prechodnych rozdil( a odlozené dariové pohledavky jsou naopak zachyceny u v§ech od¢itatelnych
pfechodnych rozdild, ale pouze vrozsahu, v némz je pravdépodobné, Ze budou dosazeny
zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt odCitatelné pfechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni
hodnota odlozené darnové pohledavky revidovana ke kazdému rozvahovému dni a snizena
v rozsahu, u néhoz uvedena podminka uznatelnosti neni napinéna.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a danovych
zakonu), které byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat
k okamziku realizovatelnosti odloZené dariové pohledavky, resp. vypofadani odlozeného danového
zavazku. Ocenéni odlozenych danovych zavazkd a pohledavek pfitom odrazi danové dusledky,
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které vyplynou ze zpUsobu, jakym Spole¢nost k rozvahovému dni o¢ekava uhradu nebo vyrovnani
uCetni hodnoty svych aktiv a zavazku.

Splatna a odlozena dain za ucetni obdobi

Splatna a odlozena dan je zachycena ve vysledku hospodareni jako naklad a vynos.

2.12. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocefuje pofizovacimi cenami. Za
dlouhodoby je povaZovan takovy majetek, u néhoz je predpokladana doba vyuzZitelnosti a uzivani
delSi nez jeden rok od data zafazeni a pofizovaci cena je vysSi nez 80 tis. KE u hmotného majetku
a vy3Si nez 60 000 K& u nehmotného majetku, pokud ucetni jednotka nerozhodne jinak.

O jednotlivych polozkach hmotného maijetku, jejichz pofizovaci cena je nizSi nebo rovna 80 tis. K&
Spole¢nost uctuje pfimo na vrub uctu tfidy 6 — Naklady.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoz pofizovaci cena je nizsi nebo rovna 60 tis. K&
Spole¢nost uctuje pfimo na vrub G&tu tfidy 6 — Naklady.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni rocni odpisovou sazbou na zakladé
odpisového planu, prostfednictvim uctu opravek.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové pofizovaného dlouhodobého hmotného majetku stanovena
na zakladé predpokladané doby Zivotnosti majetku.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného a nehmotného majetku se uctuji pfimo do naklada.
Technické zhodnoceni zvySuje uzZitnou hodnotu majetku a je odpisovano.

2.13. Leasing

S uc&innosti k 1. lednu 2021 doSlo v ramci novelizace pravnich predpisu k implementaci
mezinarodniho ucéetniho standardu IFRS 16 tykajiciho se uétovani leasingl (pronajmu) do ¢eského
ucetniho ramce. Tento standard je pro Spole¢nost u€inny pro ucetni zavérku pocinajici 1. 12. 2022.
Tento standard také zménil u€etni zachyceni operativnich leasingl (pronajmu). Spole¢nost pouzila
pfi pfechodu na IFRS 16 od 1. 12. 2022 modifikovany retrospektivni pfistup bez pfepracovani
srovnavacich informaci za minulé ucetni obdobi s urcitymi zjednoduSenimi a vyjimkami, jak
umoznuji pfechodna ustanoveni IFRS 16. Po pfijeti IFRS 16 Investi¢ni spole¢nost vykazala
zavazky z leasingu z leasingovych vztahu, které byly v pfedchozim ucetnim obdobi klasifikovany
jako ,operativni leasing“. Tyto zavazky byly ocenény v sou¢asné hodnoté budoucich leasingovych
splatek diskontovanych pouZitim pfiristkové vypujéni sazby 3,5% najemce k 1.11. 2022.

Investi¢ni spolecnost je najemcem prostor, které vyuziva pro provoz své €innosti. Doba leasingu je
do konce roku 2029.

Soucasti ucetni politiky Spole€nost je rovnéz aplikace vyjimky:
e pro najmy sjednané na dobu krat$i 12 mésicu;

e pro kapitalizaci najm0 aktiv nizké hodnoty (jedna se zejména o najmy kancelafského
vybaveni a dalSiho drobného majetku).

Zmeéna ucetniho zobrazeni najmi ma za nasledek souvztazné navySeni aktiv o nové vykazanou
polozku “prava k uzivani z pronagjmu” a jsou soucasti rozvahové polozky Dlouhodoby hmotny
majetek — podpoloZka pozemky a budovy pro provozni ¢innost, a pasiv o nové vykazanou poloZku
“zavazKy z pronajmu”, jez jsou soucasti rozvahové polozky Ostatni pasiva. Hodnoty leasingovych
zavazkl jsou urCovany na zakladé soucasné hodnoty budoucich penéznich tokd — uUhrad
najemného. Pro stanoveni souasné hodnoty je vyuzivana pfiristkova urokova mira.

VedlejSi naklady, tedy tzv. Non-lease components (doprovodné sluzby k najmu — napf. Ostraha,
uklid, pojisténi) jsou uctovany pfimo do nakladu do daného obdobi, kterého se tykaji.

V pfipadé, Ze dojde v prubéhu doby najmu ke zméné této sazby, u jiz bézZicich leasingli se i nadale
aplikuje puvodni sazba. K okamziku ukonCeni leasingu jsou veSkeré rozvahové polozky
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oductovany. Naklady z leasingl jsou dle nové metody zachycovany prostfednictvim polozek
“Urokové naklady z leasing” a “Odpisy (amortizace) prav k uzivani z pronajmd”. Do 30.listopadu
2022 byly naklady z leasingll zachycovany prostfednictvim spravnich nakladl v ramci polozky
“‘Najem pronajaté prostory”. Komparativni hodnoty predchoziho obdobi nejsou v dusledku vyse
uvedené zmény zpétné upravovany. Jednorazovy dopad do vysledku hospodafeni a kapitalu
(vlastnich zdroja) Investiéni spole¢nosti k okamziku zavedeni nové metody nebyl zadny. Takové
naklady se uctuji a zachycuji az v okamziku jejich skuteéného vzniku v ramci polozek spravnich
nakladu. Hodnoty plynouci ze zachyceni leasingl dle nové metody u€etniho zachyceni jsou shrnuty
nasledovné:

Zavazek z leasingu je ocefiovan zvysSenim ucetni hodnoty tak, aby odrazela urok ze zavazku
z leasingu (s pouzitim efektivni urokové miry) a snizenim uc€etni hodnoty tak, aby odrazela
provedené leasingové platby.

IFRS 16 pfedstavuje jednotny rozvahovy uc€etni model pro uctovani leasingli na strané najemce.
Najemce vykazuje aktiva z prava uzivani vyjadfujici pravo k uzivani podkladového aktiva a zavazky
z leasingu vyjadfujici jeho povinnost platit leasingové splatky. Aktiva z prava uzivani jsou vykazana
v fadku Dlouhodoby hmotny majetek a zavazky z leasingu jsou vykazany v fadku Ostatni pasiva.
Vyjimku tvofi kratkodobé leasingové smlouvy (méné nez 12 mésicl) a leasingy, jejichz podkladové
aktivum maé nizkou hodnotu. Ke dni sjednani smlouvy se posoudi, zda obsahuje leasing, tedy zda
smlouva pfevadi pravo uzivat identifikované aktivum po stanovenou dobu vyménou za protiplnéni.
Pravo uzivani aktiva a zavazek z leasingu jsou vykazany k datu zahajeni pronajmu. Pfi prvotnim
zaucCtovani se aktivum ocenuje pofizovaci cenou a nasledné se odepisuje od data zahajeni
leasingu do konce jeho Zivotnosti nebo dokonce trvani leasingu, je-li kratSi. Investiéni spole€¢nost
pouziva linearni metodu odpisovani. Zavazky z leasingu se pfi prvotnim vykazani oceni sou¢asnou
hodnotou leasingovych splatek, které nejsou splaceny pfi sjednani smlouvy, jsou diskontovany
pouzitim implicitni urokové sazby obsazZzené v najemni smlouvé nebo, pokud se tato sazba neda
snadno urcit, pfirastkové vypujéni sazby najemce.

PFi pouziti IFRS 16 Investi¢ni spolenost vykazuje:
e aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v Rozvaze;
e odpisy aktiv z prava k uzivani a Uroky ze zavazkul z leasingu ve Vykaze zisku a ztraty.

Aktiva z prava k uzivani jsou odepisovana po dobu trvani leasingu. Investi¢ni spole¢nost pouziva
linearni metodu odpisovani.

3. Zmeéna ucetnich metod

0Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefovat finanéni
nastroje podle mezinarodnich uéetni standardu. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002
Sb., ktery udava, ze ,Ugetni jednotka pro ugely vykazovani finanénich nastroj, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v UCetni zavérce postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich
uCetnich standardd®, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finanéni nastroj
podle mezinarodnich Gcetnich standardu.®

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spoleCnosti a investi¢ni fondy pro oblast finan&nich
nastroju Fidi, vychazeji zejména ze standardl IFRS 9 Financni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje:
vykazovani, IFRS 7 Finanéni néastroje: zverejriovani a IFRS 16 Leasing.

Spole¢nost sestavuje prvné ucetni zavérku v souladu s novelizovanou vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.,
protoze pfedchozi ucetni obdobi zapocalo pfed novelou vyhlasky €. 501/2002 Sb., tedy pred 1. 1.
2021. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022.
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Spole¢nost v ramci implementace IFRS na finanéni nastroje k 1. 11. 2022 posoudil nasledujici
oblasti, s nimiz jsou spojeny pfipadné zmény ucetnich metod:

1) Vymezeni finanénich nastroju v souladu s 1AS 32 Finanéni nastroje: vykazovani

IAS 32 definuje finanéni nastroj, potazmo finan¢ni aktivum, finanéni zavazek a kapitalovy nastroj.
Spole¢nost posoudila tyto definice a potvrdil shodu s dosavadnim pfistupem aplikovanym jiz
v UCetni zavérce sestavené k 31. 10. 2022. Spole¢nost tak neidentifikovala Zadnou skute¢nost,
ktera by vedla k uznani nového finanéniho aktiva, pfipadné k oduznani dfive vykazovaného. U
emitovanych podilovych listd doSlo k hlubSi analyze, nebot’ je s nimi spojena smluvni povinnost
odkoupeni, avSak byly nadale vyhodnoceny jako kapitalové nastroje. Blize v ¢asti 2.5.

2) Zachyceni a ocerovani finanénich nastroju v souladu s IFRS 9 Financni nastroje

Finan€ni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modelu, které reflektuji postoj
Spole¢nosti ke generovani penéznich tokd z finanéniho aktiva, tj. zdali je zdmérem Spole¢nosti
inkaso smluvnich penéznich tok nebo prodej finanéniho aktiv, pfipadné oboji.

Smluvni penézni toky posuzované pro klasifikaci finan¢nich aktiv jsou tvofeny vyluéné splatkami
jistiny a aroky z nesplacené Casti jistiny (tzv. SPPI). Jistina je definovana jako realna hodnota
finanéniho aktiva pfi prvotnim zachyceni, ktera vS§ak mize byt nasledné upravena (napf. o splatky).
Nabéhly urok z nesplacené C&asti jistiny predstavuje protiplnéni za ¢asovou hodnotu penéz a
uvéroveé riziko spojené s nesplacenou jistinou za dané obdobi.

Obchodni model je stanoven na urovni portfolii, kterd seskupuji finanéni aktiva se stejnym
obchodnim zamérem, nikoliv na urovni individualnich finan¢nich aktiv. V rdmci Spole¢nosti mohou
byt rdzna portfolia s riznymi obchodnimi modely Fizeni finannich aktiv. Vymezeni obchodniho
modelu zaroven neni ovlivnéno stresovymi a vynucenymi situacemi, jez jsou dusledkem jiného
postoje Spolecnosti, nez bylo puvodné zamysleno. Spolecnost vSak pfistoupi k pfehodnoceni
obchodniho modelu, pokud historicka zkuSenost potvrzuje ve vétSim méfitku jiny postoj Spole€nosti
oproti jeho puvodnimu zaméru.

Obchodnimi modely jsou:
» obchodni model drzby finanéniho aktiva za uCelem inkasa smluvnich penéznich toku

vramci néhoz jsou finan€ni aktiva ocenovana nabé&hlou hodnotou s vyuzitim efektivni
urokové sazhy;

» obchodni model drzby finanéniho aktiva za UCelem inkasa smluvnich penéznich tokd a
prodeje finan¢niho aktiva, v ramci néhoz jsou finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
s pfecenénim do vlastniho kapitalu (ocefiovaci rozdil);

= ostatni obchodni modely, v rdamci nichz jsou finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
s pfecenénim do vysledku hospodafreni.

Spolec¢nost posoudila finanéni aktiva drzena k 1. 11. 2022 a vyhodnotil jejich klasifikaci s ohledem
na vyse popisované obchodni modely takto:

» Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami“ (k 1. 11. 2022: 18 299 tis. K&) obsahuji
vyhradné disponibilni penézni prostfedky uloZené na bankovnich ucétech a v rozsahu
novych ustaveni se jedna o finanni aktiva ocefiovana nabé&hlou hodnotou s vyuZitim
efektivni urokové sazby. Zamérem Spole€nosti je penézni prostiedky na bankovnich uctech
drZzet a inkasovat souvisejici penézni toky. Vzhledem k disponibilité a kratkodobosti Ize
nabéhlou hodnotou povaZovat za aproximaci realné hodnoty, a nebot’ penézni prostiredky
jsou ulozeny u bank se stabilnim Uvérovym ratingem, je pfipadna ofekavana uvérova ztrata
blizka nule.

= Ostatni aktiva“ zahrnujici obchodni pohledavky (k 1. 11. 2022: 1 238 tis. K&) pfedstavuji
finanéni aktiva drzena za uéelem inkasa smluvnich penéznich tokl ocenovana nabéhlou
hodnotou s vyuzitim efektivni Urokové sazby. Pohledavky plynou z operaci s cennymi
papiry v€etné nevyplaceného naroku na pfiznané dividendy, jsou kratkodobé splatné a
v relativné nematerialni vysi vici celkovym aktivim Spole€nosti, proto jsou oceriovana
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nominalni hodnotou bez uro€eni a jejich ocenéni Ize povaZovat za aproximaci realné
hodnoty.

Finanéni_zavazky jsou v kontextu novych pozadavkl ocefiovany nabéhlou hodnotou s vyuZzitim
efektivni urokové sazby nebo realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodafeni, resp. do
vysledku hospodareni a vlastniho kapitalu s ohledem na podnéty vedouci ke zméné hodnoty
finanéniho zavazku. Spole¢nost v ramci poloZzky ,Ostatni pasiva“ vykazovala k1. 11. 2022
obchodni zavazky v celkovém zustatku 403 tis. K&, a to v nabéhlé hodnoté s uvazenim efektivni
arokové sazby.

Z posouzeni novych pozadavkld uc€innych od 1. 1. 2021 na finanni aktiva a finan¢ni zavazky
Spole¢nosti evidované k 1. 11. 2022 neplyne Zadny rozdil v ocenéni prezentovanych polozek, a
tedy Zadny (retrospektivni) dopad do vySe vlastniho kapitélu k 1. 11. 2022. Vysledkem pouZziti
novych pozadavku je upravena klasifikace a pojmenovani, které je reflektovano zejména v pfiloze
pfi zvefejnéni informaci o dotéenych finan€nich nastrojich.

3) Zverejnéni informaci dle IFRS 7 Financni nastroje: zvefejriovani

Finan¢ni nastroje jsou oblasti, k niz se vazi rozsahlé pozadavky na zvefejnéni informaci v pfiloze
a tykaji se jednak samotnych finan¢nich nastroju, ale téZ souvisejicich finanénich rizik a jejich
fizeni. Spole¢nost posoudila tyto pozadavky ve vztahu k finanénim nastrojum evidovanym k 1. 11.
2022, potazmo k 30. 9. 2024, a téZ k finan¢nim rizikiim, jimz je vystaven a dospél k zavéru, ze
zverejnéni poskytované jiz v uCetni zavérce za ucetni obdobi konCici 31. 10. 2022 napliuje
pozadavky nové uc€inné a neni tak nutné vyznamné ménit &i rozsSifovat nastavenou podobu
zvefejfiovanych informaci. Zména nastava pouze u strukturovani pfilohy, které je pro sou¢asnou
uCetni zavérku pojata odliSné ve srovnani s ucetni zavérkou za ucetni obdobi kon€ici 31. 10. 2022.

4) Zachyceni a ocefiovani leasingu dle IFRS 16 Leasingy

Na zakladé smluvniho ujednani, kde Spole¢nost vystupuje jako najemce nebytovych prostor,
identifikovala Spole¢nost pravo k uzivani a bude vykazovat od 1. 11. 2022 najemné jako leasing
dle standardu. Spole¢nost pouzila pfi pfechodu na IFRS 16 modifikovany retrospektivni pfistup bez
pfepracovani srovnavacich informaci za minulé u€etni obdobi s ur€itymi zjednoduSenimi a
vyjimkami, jak umoZznuji pfechodna ustanoveni IFRS 16. Po prijeti IFRS 16 Spole€nost vykazala
zavazky z leasingu z leasingovych vztahu, které byly v pfedchozim u€etnim obdobi klasifikovany
jako ,operativni leasing®. Tyto zavazky byly ocenény v sou€asné hodnoté budoucich leasingovych
splatek diskontovanych pouzitim pfiristkové vypuljéni sazby 3,5% najemce k 1.11.2022.

PoloZka rozvahy ovlivnény zménou uc€etni metody k 1. 11. 2022:

v tis. K¢ 1. 11. 2022
ZvySeni Dlouhodobého hmotného majetku vlivem prava k uzivani 8014
ZvySeni Ostatnich pasiv vlivem zavazku prava k uzivani 8014

4. Dodate€éné poznamky k ucetnim vykazim

4.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami

v tis. K¢ 30.9. 2024 31. 10. 2022
Bézné ucty u bank — splatné na pozadani 12 167 18 229
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami celkem 12 167 18 229

Spole¢nost drzi vSechny penize na bankovnich uctu, ktery je plné disponibilni pro jeji vyuZziti.
Spole¢nost nevykazuje k rozvahovému dni zadné penézni prostfedky ulozeny na terminovych
vkladech.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

Penézni prostfedky jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kter4 je bankou
s dlouhodobym uvérovym ratingem A a pozitivnim vyhledem. Jedn& se o stabilni a dlouhodobé
existujici finanéni instituci se sidlem v CR, a proto Ize povaZzovat Gvérové riziko s ni spojenou jako
velmi nizké. Spole¢nost posoudila na zakladé vefejné dostupnych uvérovych ratingl uvérové riziko
a vyhodnotila pfipadnou ofekavanou uvérovou ztrata za zanedbatelnou.

4.2. Akcie, podilové listy a ostatni podily

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Podilové listy 17 14
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 17 14

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond novych ekonomik,
AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy AKRO investi¢ni spole€nost, a. s.

4.3. Dlouhodoby nehmotny majetek

v tis. K¢
K 30. 9. 2024 Pofizovaci cena Opravky Zlstatkova cena
Software 5639 5196 443
Celkem 5639 5196 443

Spolecnost v pribéhu ucetniho obdobi zafadila do dlouhodobého nehmotného majetku software
ve vySi 1 065 tis. K¢ a zacala jej odepisovat po dobu 36 mésicu.

v tis. K&
K 31.10. 2022 Pofizovaci cena Opréavky Zlstatkova cena
Software 4574 4 507 67
Ostatni nehmotny majetek 1065 0 1065
Celkem 5639 4 507 1132

4.4. Dlouhodoby hmotny majetek

v tis. K¢
K 30. 9. 2024 Pofizovaci cena Opravky Zlstatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1372 1129 243
soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby majetek 30 - 30
Pravo k uziti 8014 2143 5871
Celkem 9416 3272 6 145
v tis. K¢
K 31. 10. 2022 Pofizovaci cena Opravky Zlstatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1372 827 545
soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby majetek 30 - 30
Celkem 1402 827 575
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.5. Leasing dle IFRS 16

Spole¢nost ma uzavienou smlouvu o podnajmu nebytovych prostor, kde provozuji svoji ¢innost.
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor byla uzaviena dne 27. 12. 2018 a platnost smlouvy je do
31. 12. 2029. Spole¢nost smlouvu o podnajmu nebytovych prostor vykazuje jako leasing dle
standardu IFRS 16. Do 30. 11. 2022 byly néaklady zleasingl (najemné) zachycovany
prostfednictvim Spravnich nakladu.

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Zavazky z Leasingu dle IFRS 16 splatné do 1 roku 1068 -
Zavazky z Leasingu dle IFSR 16 splatné od 1 roku do 5 let 4 800 -
Zavazky z Leasingu dle IFRS 16 splatné nad 5 let 178 -
Zavazky z Leasingu dle IFRS 16 celkem 6 046 -

Urokové néklady spojené se zavazky z leasingu dle IFRS 16 &ini za uéetni obdobi 451 tis. K&.

4.6. Ostatni aktiva

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Pohledavky do splatnosti 29 433 1218
Poskytnuté zalohy 11 20
Ostatni aktiva celkem 29 444 1238

Ostatni aktiva zahrnuji zejména pohledavky Spole¢nosti za obhospodarfovani podilovych fondu.
Pohledavky nejsou k rozvahovému dni po splatnosti a uvérové riziko s nimi spojené bylo
vyhodnoceno jako zanedbatelné, a proto nedoSlo k uznani odhadu oCekavané uvérové ztraty.
Ugetni hodnota pohledavek se vyznamné neli$i od jejich realné hodnoty vzhledem k o&ekavané
splatnosti v kratkém obdobi po rozvahovém dni.

4.7. Naklady a prijmy pristich obdobi

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Naklady pfistich obdobi 104 239
Naklady pristich obdobi celkem 104 239

4.8. Ostatni pasiva

v tis. KE 30. 9. 2024 31. 10. 2022
Zavazky do splatnosti 1498 1385
Zavazky vuci zaméstnancim 4150 905
Zavazky socidlni/zdravotni pojisténi 1236 537
Danovy zavazek - zaloha na dar ze zavislé &innosti 1191 175
Dohadné poloZky pasivni 133 281
Leasingovy zavazek — najemné 6 046 -
Ostatni pasiva celkem 14 254 3283

Ostatni pasiva predstavuji plné finan€ni zavazky ocefiované zlstatkovou hodnotou, jejichZz ucetni
hodnota se vyznamné neliSi od realné hodnoty, zejména s ohledem na splatnost v kratkém obdobi
po rozvahovém dni. Riziko likvidity spojené s vyporadanim existujicich zavazkd povazuje
Spole¢nost za nizkeé, pficemz k 30. 9. 2024 Spole¢nost neevidovala zavazky po splatnosti.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.9. Rezervy

v tis. K¢ 30. 9. 2024 31.10. 2022
Rezerva na dan 4635 4 486
Rezerva na odmény 3742 -
Rezervy celkem 8 377 4 486

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

v tis. K¢ Rezerva na dan Rezerva na odmény
Zuastatek k 1. 12. 2020 - -
Tvorba rezervy 4 486 -

Rozpusténi rezervy na soudni spor - -
ZapocCet o dan srazenou v zahranici - -

Zustatek k 31. 10. 2022 4 486 -
Uhrada dariového zavazku -4 486 -
Tvorba rezervy 6 859 3742
Zapocet o dan sraZenou v zahranici -2 224 -
Zustatek k 30. 9. 2024 4635 3742

4.10. Vlastni kapital

Vlastni kapital Spole¢nosti je tvofen nasledujicimi slozkami.

v tis. K¢ 30.9.2024 31.10.2022
Zakladni kapital 3300 3 300
Kapitalové fondy 7 350 7 350
Ocenovaci rozdil 4 1
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich let -9 926 -23 804
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 24 917 26 878
Vlastni kapital celkem 25 645 13725
4.10.1. Zakladni kapital

Zakladni kapital Spole¢nosti je 3 300 tis. K¢ a je zcela splacen. Zakladni kapital je tvoifen 10 ks
kmenovymi akciemi na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté 330 tis. K&. Jedinym
akcionafem Spolecnosti je AKRO holding a.s., se sidlem Slunné 547/25, 160 00, Praha 6, Ceska
republika, ICO: 279 20 488.

4.10.2. Kapitalové fondy

Jediny spolecnik vlozil do Spole¢nosti penize formou pfiplatku mimo zakladni kapital.

4.10.3. Zisk nebo ztrata za ucéetni obdobi

Spole¢nost za ucetni obdobi vykazala zisk ve vySi 24 917 tis. K. Jediny akcionaf schvalil zisk za
minulé ucetni obdobi ve vySi 26 878 tis. KE a rozhodl o vypofadani zisku nasledovné:

o 4 878 tis. K¢ pfevedeno do nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich let;
e 300 tis K& vyplaceno na tantiémy;
21 700 tis. K& vyplaceno jedinému akcionafi formou dividendy.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.11. Vynosy z urokl a podobné vynosy

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31.10.2022
Urokové vynosy z pohledavek za bankami 362 254
Vynosy z arokl a podobné vynosy celkem 362 254

Vynosy z urokl jsou tvofeny Urokovymi vynosy z penéznich prostfedku uloZzenych na béznych

uctech u financnich instituci (bank).

4.12. Néklady na uroky a podobné naklady

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31.10. 2022
Urokové néaklady na zavazky z leasingu -451 -
Naklady na uroky a podobné naklady celkem -451 -

Urokové naklady spojené se zavazky z leasingu dle IFRS 16 &ini za Gidetni obdobi 451 tis. K&.

4.13. Vynosy z poplatka a provizi

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. KC do 30.9.2024  do 31. 10. 2022

Obhopodarovatelské poplatky 75778 32 457

Vynosy z poplatk( a provizi celkem 75778 32 457

4.14. Naklady na poplatky a provize

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. KC do 30.9.2024  do 31.10.2022

Poplatky bank -11 -7

Naklady na poplatky a provize celkem -11 -7
4.15. Zisk nebo ztrata z finan€énich operaci

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31.10.2022

Realizované kurzové rozdily -46 -38

Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci celkem -46 -38
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.16. Ostatni provozni vynosy

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 1.12.2020

v tis. K& do 30. 9. 2024 do 31.10. 2022

Ostatni provozni vynosy 112 21

Ostatni provozni vynosy celkem 112 21
4.17. Ostatni provozni naklady

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 1. 12. 2020

v tis. K¢ do 30.9.2024  do 31. 10.2022

Ostatni provozni naklady -10 -

Ostatni provozni naklady celkem -10 -

4.18. Spravni naklady

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

v tis. K& do 30.9.2024 do 31.10. 2022

Naklady na zaméstnance -25510 -20 153

Ostatni spravni naklady -11 573 -12 407

z toho: néklady na audit, pravni a dariové poradenstvi -1 002 -1 247

Spravni naklady celkem -37 083 -32 560

K 30. 9. 2024 bylo zaméstnano ve Spolecnosti ¢trnact zaméstnanci, z toho ffi
Naklady na zameéstnance jsou soucasti spravnich nakladl a zahrnuji odmény ¢lent predstavenstva

a dozorci rady.

fidici pracovnici.

K 31. 10. 2022 bylo zaméstnano ve Spolec€nosti ¢trnact zaméstnancu, z toho tfi fidici pracovnici.
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladli a zahrnuji odmény ¢lend predstavenstva

a dozorc€i rady.

Obdobi Obdobi

od 1.11. 2022 od 1.11. 2022

do 30. 9. 2024 do 30. 9. 2024

Mzdy a odmény vedoucich osob -11 764 -7 821
Odmény ¢lenam predstavenstva -430 -714
Odmény ¢lendm dozor¢i rady -344 -559
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanciim -6 871 -6 238
Socialni naklady pojisténi a zdravotni pojisténi -6 101 -4 821
Celkem -25 510 -20 153

4.19. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych
hmotnému a nehmotnému majetku

poloZzek k dlouhodobému

v tis. K¢ 30.9.2024 31.10.2022
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku -302 -154
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -688 -199
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku — pravo k uzivani -2 143 -
Odpisy dlouhodobého majetku celkem -3133 -273

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

20/ 27



Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

4.20. Dan z pfijmu

Splatna dan je kalkulovana z dafiového zisku Spole¢nosti stanoveného v souladu s danovou
legislativou CR, pfi¢emz vlivem dariové neuznatelnych nakladu a vynosl se zdanitelny zisk li§i od
vysledku hospodareni prezentovaného v ucetni zavérce. Spole€nost podléha 19 % dafoveé sazbé.

Celkovy danovy naklad prezentovany ve vysledku hospodareni je dan néasledujicim dopadem
splatné a odlozené dané:

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1.12. 2020

Vtis. K¢ do 30.9. 2024 do 31. 10. 2022
Dariovy naklad béZného obdobi -6 859 -4 486
Dan z pfijmu celkem -6 859 -4 486

Sesouhlaseni celkového darfiového nakladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zptsobem:

Vtis. K¢
Obdobi Obdobi
od 1.11. 2022 od 1.12.2020
V tis. K¢ do 30. 9. 2024 do 31.10. 2022
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 31776 31364
Zakonna danova sazba 19% 19%
Dan kalkulovana z vysledku hospodareni pfed zdanénim -6 037 -5 959
Danovy dopad dafiové neuznatelnych naklad(i a vynosu -828 655
Danovy dopad vyuziti dfive neuznané odloZzené dariové pohledavky - 810

Danovy dopad neuznané odlozené danové pohledavky - -
Sleva na dani 6 8

Celkovy danovy naklad -6 859 -4 486
5. Spfiznéné osoby a transakce se spfiznénymi osobami

Spolecnost za obhospodatovani podilovych fondii inkasuje odménu za obhospodatrovani.

Obdobi Obdobi

od 1. 11. 2022 od 1. 12. 2020

Vynos v tis. K¢ do 30.9.2024 do 31.10. 2022

Poplatek za obhospodarovani podilovych fondu 75778 32 457

Poplatek za obhospodarovani podilovych fondud 75778 32 457

Pohledavky v tis. K¢ 30. 9.2024 31.10.2022

Pohledavky Spole¢nosti za obhospodarfovani podilovych fond( 29433 1218

Pohledavky Spole¢nosti za obhospodarovani podilovych fond( 29433 1218

6.  Rizenifinanéniho rizika

Rizeni rizik

Spolecnost pravidelné posuzuje a vyhodnocuje mozna rizika, kterym je Spole€nost vystavena.
Spole¢nost je povinna pfi investovani majetku podilovych fondd postupovat v souladu se Zakonem
a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik spojenych s kolektivhim

investovanim.
Spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani trzniho rizika.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

TrZznirizika

Spole€nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovaného
podilovych fondl pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu hodnoty v riziku (Value at Risk —
VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty
jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papiri v pribéhu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole€nost v rAmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e UrokoVé riziko
e Meénoveé riziko

Akciové riziko

Akciové riziko spociva ve zméné realné hodnoty drzenych akcii, do nichZ bylo podilovym fondem
v ramci jeho Cinnosti investovano. Realna hodnota je rovna trzni hodnoté akcii, kterou determinuiji
kapitalové trhy, nebot' podilovy fond investuje pouze do obchodovanych cennych papir(. Reélna
hodnota akcii je tak pfevzata z trzni kotace bez jakychkoliv Uprav fondem a je tak zaloZzena na
objektivné existujicich proménnych.

Spoleénost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovaného
fondu pouziva pro vSechny investiCni nastroje metodu Value at Risk (VaR). Metoda VaR je
statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirl v prubéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty. Vyhodnocovéani trzniho rizika metodou VaR je pribézné
kontrolovano a k jeho vypoctu Spolecnost vyuziva systém Bloomberg L.P.

Pfi vyhodnocovani akciového rizika fondu Investi¢ni spole€nost zohledruje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. PFi vyhodnocovani
souvisejiciho ménového rizika Investi¢ni spoleénost zohledriuje rizikové faktory odpovidajici
pozicim v jednotlivych cizich ménach. Ménové riziko se pfitom v ramci ocenéni drzenych akcii
promita do celkové zmény jejich realné hodnoty a vramci ucetni zavérky neni jeho dopad
samostatné prezentovan. Pfi vyhodnocovani souvisejiciho urokového rizika Investi¢ni spole¢nost
zohlediuje rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, Ze konstrukce
vynosove kfivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespor 6 ¢asovych
pasem a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybu rdznych vynosovych kfivek.

Ménové riziko
Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.

Fond je vystaven ménovému riziku u pohledavek za bankami ztitulu kurzového penézZnich
prostfedkl uloZenych na devizovych bankovnich uétech, které jsou denominovany v jiné méné,
nez je CZK.

Akcie jsou nepenézni finanCni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku
hospodafeni, a ackoliv jsou denominovany (zahrani¢ni akcie) téz v cizi méné, zména ménovych
kurz( se promita do celkové Upravy realného pfecenéni a dopad zmény kurzu tak neni prezentovan
samostatné jako kurzovy rozdil.

Ostatni aktiva, resp. ostatni pasiva zahrnuji pohledavky a zavazky denominované zejména v CZK,
pfipadné v minimalnim rozsah v cizi méné.

Urokové riziko

Urokové riziko budoucich pené&znich tokd je spojeno s finan&nimi nastroji uroéenymi variabilnimi
arokovymi sazby, které fond nevykazuje. Stejné tak fond nevykazuje fixné uroCené financni
nastroje, u nichz by zména urokové sazby méla vliv na vySi jejich realné hodnoty.
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Ugetni zavérka sestavena k 30. 9. 2024 a za obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 9. 2024

Fond vykazuje jako uroCené finan¢ni aktivum pouze pohledavky za bankami, a to ztitulu
disponibilnich penéznich prostfedkil ulozenych na b&znych Gctech. Urokové riziko fondu tak Ize
povazovat za zanedbatelné, ba naopak vyvoj urokovych sazeb v poslednich mésicich ucetniho
obdobi je pro fond pozitivni, nebot’ ve srovnani s pfedchazejicim ucetnim obdobi doslo k uznani
urcité vySe Urokovych vynosU ve vysledku hospodareni.

Uvérové riziko
Uvérové riziko vyplyva zrizika, 7e protistrana (dluznik) nesplni své smluvni zéavazky
a fondu tak vznikne finanéni ztrata. Uvérové riziko fondu je soustifedéno do pohledavek za bankami

(z titulu penéznich prostfedkud uloZenych na béznych uctech) a z pohledavek z titulu nevyplacenych
narokl na pfiznané dividendy.

U pohledavek za bankami fond posoudil na zakladé verejné dostupnych uvérovych ratinga uvérove
riziko jednotlivych bank a vyhodil Gvérové riziko za zanedbatelné. Uvérové riziko je cilené snizovani
kvalifikovanym vybé&rem bank, u nichz jsou ulozeny penézni prostfedky vyuzivané k obchodovani
S cennymi papiry.

Pohledavky fondu z titulu nevyplacenych narokl na pfiznané dividendy jsou kratkodobé splatné
pohledavky, které jsou k rozvahovému dni ve splatnosti a uvérové riziko s nimi spojené je téz
vyhodnoceno jako zanedbatelné i s ohledem na zkuSenosti v minulosti, kdy tyto pohledavky nejsou
predmétem odpisovani.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Spole€nosti dostat svych financnich povinnosti a
z disponibilnich zdroju plnit v€as a v terminu své zavazky, pfi¢emz Spole¢nost jej povaZuje za velmi
nizké a nezavislé na posouzeni uvérového, nebot Spole¢nost nevykazuje Zadné zavazky z uvéra

a stav penéznich prostfedkll vyrazné prevySuje zustatek obchodnich (provoznich) zavazki
Spole¢nosti.

Rozpad smluvnich penéznich tokl dle splatnosti k 30. 9. 2024 u finan¢nich aktiv (vyjma akcii)
a finan¢nich zavazkl je nasleduijici:

Ugetni Smluvni Splatné  Splatné
v tis. K¢ hodnota  penéznitoky do 3 mésict do 1roku
Pokladni hotovost 2 2 2 -
Pohledavky za bankami 12 167 12 167 12 167 -
Ostatni aktiva 29 444 29 444 29 444 -
Financni (penézni) aktiva celkem 32 289 32289 32289 -
Ostatni pasiva -14 254 -14 254 -14 254 -
Finanéni (penézni) zavazky celkem -14 254 -14 254 14 254 -
Cista finanéni (penézni) aktiva 18 035 18 035 18 035 -
Odhad danového zavazku -4 635 - - -4 635

Rozpad smluvnich penéznich tokl dle splatnosti k 31. 10. 2022 u finan¢nich aktiv (vyjma akcii)
a finan€nich zavazku je nasleduijici:

Ugetni Smluvni Splatné  Splatné
v tis. K¢ hodnota  penéznitoky do 3 mésicid do 1roku
Pokladni hotovost 34 34 34 -
Pohledavky za bankami 18 299 18 299 18 299
Ostatni aktiva 1238 1238 1238 -
Finanéni (penézni) aktiva celkem 19571 19571 19571 -
Ostatni pasiva -3283 -3 283 -3 283 -
Financni (penézni) zavazky celkem -3283 -3283 -3283 -
Cista finanéni (penézni) aktiva 16 288 16 288 16 288 -
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Odhad dariového zavazku

-4 486

- -14 486

Darovy zavazek neni finan€nim zavazkem, nebot neni disledkem smluvniho ujednani, proto neni
zahrnut do analyzy Cistych financnich (penéznich) aktiv, avSak pfedstavuje oCekavany penézni tok,

proto je do analyzy hodnotové pfipojen.

7. Realna hodnota

Nasledujici pfehled obsahuje udaje o ucetni hodnoté a realné hodnoté finanénich aktiv a zavazku
Spolecnosti k 30. 9. 2024, pficemz akcie a podily jsou ocenovany realnou hodnotou v Grovni 1 na
pokradujici bazi, zatimco ostatni finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou vedeny v zUstatkové
hodnoté, avSak vyznamné neodchylené od odhadu jejich realné hodnoty v urovni 3 (sou€asna

hodnota o¢ekavanych penéznich toku):

Ugetni
v tis. K¢ hodnota Realna hodnota
k 30. 9. 2024 Urovein1 Uroven 2 Urovein3 Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 2 - - 2 2
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloZnami 12 167 - - 12 167 12 167
Akcie a podilové listy 17 17 - - 17
Ostatni aktiva 29 444 - - 29 444 29 444
Financni aktiva celkem 41 630 17 - 41 613 41 630
Zavazky
Ostatni pasiva 14 254 - - 14 254 14 254
Finanéni zavazky celkem 14 254 - - 14 254 14 254

Pfehled k 31. 10. 2022 je uveden v nésledujici tabulce:

Ucetni
v tis. K& hodnota Reélna hodnota
k 31. 10. 2022 Uroven1 Urovein2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 34 - - 34 34
Pohledavky za bankami a
druZstevnimi zaloZnami 18 299 - - 18 299 18 299
Akcie a podiloveé listy 14 14 - - 14
Ostatni aktiva 1238 - - 1238 1238
Financ¢ni aktiva celkem 19 585 14 - 19571 19 585
Zavazky
Ostatni pasiva 3283 - - 3283 3283
Finanéni zavazky celkem 3283 - - 3283 3283

Spole¢nost neni nucen €init jakékoliv odhady souvisejici se stanovenim realné hodnoty.
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8. Vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu

Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investiéni spoleénosti, a.s., o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investiéni spoleénosti, a.s., dorusena zaloba Ceské republiky o
zaplaceni &astky 2.087.171.231,12,- K& s prislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady Castky 2.087.171.231,12,- K& ve prospéch AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., na zakladé
pozdé&ji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudk(i vydanych ve sporu
mezi AKRO investiéni spoleénosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu skody.

VySe uvedena Zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v tomto
rozsahu bylo fizeni Caste¢né zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investiéni spoleénosti, a.s.,
o zaplaceni ¢astky 2.080.447.226,- K¢ s pfisluSenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro Prahu 6
rozsudek &. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO investiéni spoleénosti, a.s., zaplatit Ceské
republice Castku 2.080.447.226,- K& s urokem z prodleni 8,05 % rocné od
1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti pfedmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vySi 4.100.000,- K&. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, Zze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
€. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a.s., dorueno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uhradila Ceské
republice &astku 2.080.447.226,12,- K& predstavujici Zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot se AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti
0 mimofadnych opravnych prostfedcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investicni spoleCnost, a.s., dovolani k NejvysSimu
soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625,
odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne 2. 8. 2019 ustavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. |. US 2516/19, Gstavni stiZznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidsk&d prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne
27. 8. 2020 rovnéZz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahdjila v roce 2019 exekuci pro vymoZeni &astky
717.164.357,98,- K& z majetku byvalych C. S. Fondu (pfisluSenstvi podle rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim Nejvy$siho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo
2871/2020-518, z duvodu materialni nevykonatelnosti exekucniho titulu, tj. rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvy$siho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, €. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fond(i pravomocné zastavena, Ustavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo Fizeni sp. zn. I. US 2449/21 preruseno do doby
pravomocneho rozhodnuti o Zalobé pro zmateénost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.
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Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
Zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. c¢) o. s. . proti rozsudku Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
Zalované AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmate€nost podala AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., dne
8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-
456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz
Zalobu pro zmatec€nost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c) o.s.f., kterou se domaha zruSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla spravnost zruSeni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €.
j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j.
30 Co 366/2018-524, v Casti tykajici se povinnosti hradit pfisluSenstvi jistiny — pro pfipad, ze je
rozhodnuti o zruSeni exekuéniho titulu pouze v rozsahu pfisludenstvi pfipustné, je zruSeni rozsudku
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto rozsahu
pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zrudeni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
Ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zruSen rozsudek Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, &. j. 8 C 445/2014-456, ohledné povinnosti zalované zaplatit
Zalobkyni urok z prodleni ve vySi 8,05 % ro¢né z Castky 2.080.447.226,12 K¢ od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, Ze se Zaloba Zalované pro zmatecnost ve zbyvajicim
rozsahu zamita. Proti tomuto usneseni Méstského soudu v Praze podala spoleénost AKRO
investiéni spole€nost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani. O dovolani doposud nebylo rozhodnuto.

Ceska republika — Ministerstvo financi poté, co dolo ke zrudeni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., zaplatit Zalobkyni aroky z prodleni, na
vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit zaloby tak, Zze se nyni domaha toho, aby AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., zaplatila Zalobkyni uroky z prodleni z majetku dotéenych podilovych fondu, a to v
nize uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investiéni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vySi 8,05 % ro¢né z Castky 1.366.672.412,56 K& od
1.9. 2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocné z ¢astky 543.380.152,44 K&
od 1. 9. 2014 do 12. 12. 2018,

c. Z majetku podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investicni
spolec€nost, a.s., urok z prodleni ve vySi 8,05 % ro¢né z astky 170.394.661,12 K& od 1. 9. 2014 do
12.12. 2018.
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Uroky od UHRAZENO U
FOND JISTINA 1.9.2014 do EXEKUTOREM Grok
12.12.2018 | NA Géet MF :
AKRO globalni akciovy fond 1366 672412,56 | 471114 466,78 | 16763 482,25| 454 350984,53
AKRO progresivnich spolecnosti | 543 380 152,44 | 187 312 055,25 1886474,30| 185425 580,95
AKRO balancovany fond 170394 661,12 | 58737 835,95| 12979427,49 45 758 408,46
CELKEM 2 080447 226,12 | 717 164 357,98 | 31629384,04| 685534 973,94

Ceska republika — Ministerstvo financi nasledné podala dne 27. 7. 2023 navrh na nafizeni
predbézného opatfeni spocivajici v povinnosti zdrzet se odkupovani podilovych listl dotéenych
fondu. Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 €.j.: 8 C 445/2014-840 ze dne 28. 7. 2023 bylo
predbézné opatieni nafizeno a usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 26. 9. 2023 ¢.j.: 30
Co 267/2023-869 potvrzeno.

K 30. 9. 2024 se spis nachazi na Nejvy3sim soudu Ceské republiky.

9. Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spole¢nost k 30. 9. 2024 nevykazuje Zzadna podminéna aktiva, ani si neni védom zadnych
podminénych zavazk.

10. Udalosti po rozvahovém dni

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Spole¢nosti nenastaly
v obdobi po rozvahovém dni a do data schvaleni této ucetni zavérky.

11. Schvaleni ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka byla schvalena a vydana ke zvefejnéni dne 31. 10. 2024.

Ing. Jifi TravniCek
pfedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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